Bujehy IlpupoaHo-maTeMaTHUYKOr (paKyiTeTa

OLjeHa MarucTapeKor paaa /Ipedsuljarbe cmona HeKeanumemHux Kkpeouma
npumjerom APUMA modena u Xonm Bunmepcoeoe Memooa KaHIUIaTKUbEe
buspane ByjoBuh

Ha XLIV enekrpouckoj cjeanuuy Bujeha [Tlpupoano-matemMaTHtiKor (dakynrera
oapxkanoj 28 - 29.4.2020. ronuHe UMEHOBAHU CMO Y Komucujy 3a OljeHy MarucTapcKor paaa noa
HasuoMm [Ipedeuhare cmona HekeanumemHux Kpeouma npumjenom APUMA modena u Xonm

Bunmepcogoz memoda KaHAnaaTKu1be busbane Byjosuh. Bujehy nogHocumo cieaehu

U3BJELHITAJ

1. Tema pana

Tema MarkucTapcKor paja fpunajaa Teopuju AHaln3e BpeMEHCKHX cepuja. Kako je npouec
JOHOLLEHa OJ1yKa YECTO N0BE3aH ca NpeABrhareM Oyayhux BpUjeqHOCTH MPOMjEHIBUBUX KOje
3aBHCE O/l BpEMEHa, BPEMEHCKE CepHje MpeacTaBlbajy MOroAHO CPENCTRO 32 npensubare 6yayhux
BPMjEHOCTH. Y aHAIU31 BPEMEHCKHX cepuja, TPEH/ MOJATaKa je OCHOBA 33 OTKUBAbE noHallama
porafjaja Kao LWITO Cy: PAcT, ONajarwe, IMKIMYHO NOHAIIAE Wil Bejiuka ofcTynama. Ha ocHOBY
ozpeleHnx KapaKTEpUCTHKaA roHallawka, ONTUMataH MOJ€E] MOXKe ce M3abparu u3 damunuje

no3HaTux Mojela.
2. Ilpeamer pana

Crona HEKBANMTETHUX KpeauTa je jeaaH Ofl OCHOBHHX nokasaTe/ba 3ApaBiba
¢uHaHcujckor cektopa. Lum  pana jecre onpehuBarme onrosapajyher Mojena Koju he

NpeABMAJeTH KpeTarse CTONE HEKBATUTETHHX KpeauTa.

Pax je MOTMBKMCaH H3MjeHama GaHKapCKUX peryjaTnba Koje ce mpuMjemyjy OA 2018.
roaute y EBporickoj yHHH, 8 kojy je u LlenTpanna GaHKa Lipue Tope ycsojuna. Hopa perynatusa

je HameTHyna Aa MOJeJ O4EKMBaHMX ryGurtaka Mopa Ja YK/byuu CBe JIOCTYIMHC uHdopmMaumje:



npoLusie ¥ cafailmbe HHOpMALIMje O HACTANIUM rYOHLMMA, a1 U MAaKPOCKOHOMCKE uHpopmaluje
koje ce omHoce Ha Gymyhuoct. OtBopuna cy ce OpojHa nuTara O TOME Kako YKJbYUYHTH
MakpoeKOHoMcke (akTope y MOAes KpeauTHUX ryburaka. CxonHo Tome, y pajy je oiroBOPEHO
Ha MUTamke Aa JIW CE U KAKO MPOMjEHE Yy MaKpPOCKOHOMCKOM OKPYXCHY peduiekTyjy Ha cromny

HEKBAJIMTETHUX KpE€auTa.
3. Oprauuszanmja u caapxaj paaa

Pan je narucan Ha 144 ctpate. CacToju ce 011 YBOJa, YETHPH IIaBe, 3aKiby'Ka JIMTEpaType
ca 37 nacnoea. Cnucak cBux P QyHKumMja ca AeTa/bHMM OOjalliberhuMa Halasu ce y riaBu 3.

PesynTatu aHanuse WIYCTPOBaHU Cy Ha 34 ClMKe.

Y npsoM nornaeby je cymupana nocrojeha nuteparypa Koja ce GaBu EMIMPHJCKUM
HCTPaKMBAUMA MPUMJEHMBOCTH MaKPOEKOHOMCKHMX MOJieNa KpeAMTHOT pusika Ha TPXKULUTA
Apyrux 3emasba. HampapjbeH je OCBPT Ha KOMMapaTHBHE npuMjepe Mozela 3a mpensubharbe

pa3Boja MaKpOEKOHOMCKHUX HHAMKATOPA.

Y HacTaBKy paja U3J0oXKeHe Cy TSOPHjCKe OCHOBE M3 IOMEHA aHaIM3e BPEMEHCKUX cepuja.
JleuuucaH je nojam ciy4ajHOr npoueca, 3aTim je nara neduHHULIMjA CTALMOHAPHOT Mpolieca, Te
nedUHHULM]E OCHOBHMX MOjMOBA KOjU €€ OJIHOCE Ha aHalu3y BPEMEHCKHX cepuja. YBode ce
APUMA Mozenu BpeMeHCKHX cepuja. TeopujcKo H3jiarame 3aKibyueHo je nujenom Koju ce
OJIHOCH HA MpOTHO3Mpatbe. Y 0BOM Aujelly Cy YBEIEHE CBE notpeGHe o3Hake 1 aehuHULMje KOje
ce y HACTaBKY KOPMCTE Y aHalu3d MpPUKYNJbEHUX TMOJaTaKa. JletawHo cy oOjalimbeHu

KpUTEPHjyMH KOje Tpeba ia necryHu 106ap MOJIeN 3a CBaKy OJ (asa y npouecy ojabupa Mozena.

V HAaCTAaBKY Cy M310KEHE HEKE OCHOBHE (yHKLM]E 1 anaTu y nporpamMmckom jesuky P, kao
u npernen QyHKUMja 33 MaHMMyJauujy ca BPEMEHCKHUM cepujama. Y UETBPTOM MOr/iaBjby
o0jalibeHW CY HEKM MOJC/IM M3 AOMEHa MYyJTHBapHjaHTHE aHAJM3€ BPEMEHCKWX cepuja.
MpeBacxoaHo je pasmatpana moryhuoct npumjene Credit Portfolio View mozena. 3atum je
ucnuTMBaH jeaHo-pakTopckd Moaen. Y MCTOM IOraBby Cy pasMarpaHu oapehenn
MaKpOEKOHOMCKHM MHIMKaTOpu. Meljy muma cy 01abpanu MHAMKATOPH KOju Ha HajOOoJbM HAYMH
objalurbaBajy KpeTame CTOMe HekBanuTeTHux kpeauta. C TUM y cKnaay cy ojabpaHe: crona
He3aNoC/IeHOCTH U cTona pacTa 6pyTo gomaher npon3soaa. Crnopuju pacT UK na opyro aomaher

MPOM3BOJA AMPEKTHO YTHYE HA KPEJMTHW PU3MK. Kperame cTOME HE3anocjeHoCcTH ca apyre



cTpaHe AMPEKTHO YTHYe Ha IiaTexxHy Moh rpahana. Hanasbe, pacT cToNe HeKBATHTETHIX KpeauTa
je mpeu unaukatop Gankapcke kpuse. Ce HaBeCHO WMIUIMLMPA BAXHOCT npeauKLmMja cTone
HEKBAIMTETHUX KpeauTa. Kako Ou ce CTUIIO 10 Kpajiber pesyitaTa, Kpenpatbe MOJE/a Nporiose
CTOMe HEKBAJAWTETHWX KpeauTa, OWio je mnoTpeOHO HanpaBuTH  NpPOTHO3E pasBoja
makpoekoHomcknx akropa. Ha ocnoBy wnsseaene nporHose crome pacte 6pyto nomaher
npoussona (BJIT) u crone He3anocneHOCTH, 1aTa je MporHosa KpeTarba CTOMNe HEKBAJIMTCHMX
KpeaMTa 3a HapeiHa YeTHpU Kpaprajna. BanuaHOCT Mojena 3a MakpOCKOHOMCKE daxrope je
nposjepeHa nomohy oOUjeHe rpelike MporHose KOja ce 3acHMBA Ha MOTBPAM Jia OLMjCHEHH
pe3u/yanu npeacTapibajy npoLec Gujenor uyma. Mel)y TOM Ki1acoM aJeKBaTHHX MOa€/a
onabpaH je MOAEN KOjU je OcTane HaJMalllMo CTATUCTHYKMM KBAJTHTCTOM, & KOju UMa €EKOHOMCKO

YTEMEJLEHHE.

3a npenguljame CTONE HA3anocjaeHOCTW W CTOIME pacra BJI1 uckopuuihienu ¢y Xoar
Bunrepcos meroa u APUMA mozen. Meroponoruja je yBenena ca ogrosapajyhum TEOPHJCKHM

06pasnoxkehumMa i UTyCTpoBaHa omMohy eMIIMPUjCKUX NOJATaKa.

[leTo nornae/mbe CaApKU U KOHAUYaH pe3ysiTaT OBOI UCTPAXKUBA:A, oarosapajyhu mozaen
MpeauKLMje CTOMe HEKBANUTETHUX KpeauTa. Y OBOM Aujeny, HampaB/beHa je W aHanusa
0CjeT/bLUBOCTH CTOME HEKBANUTETHUX KPEAMTA y 3aBUCHOCTH ONL npomjeHa crorne pacta BIII 1

CTOIe HE3anocC/JACHOCTH.

VY nocnenmeM Morjasjpy H3JI0XKEHa Cy orpaHuyetba 1aTor Mojeia U Jaare CMjepHHU,e 3a

nasba yHanpelere HCTor, YeoBibeHa 10cTynHowhy noTpedHMX MojaTtaka.



3aK/by4yak

Paj je HamucaH NUCMEHO, MAaTEMATHUKU KOPEKTHO, jacno 1 npernenHo. [locTurHyT je
MJaHupaHy LMJb MCTpaxusara. Ilpensubarbe CTOME HEKBANWTETHUX KpeanTa je npBu 0OyT

ypaheno y LipHoj I'opwu.

[peanaxemo Bujehy na omoGpu jaBHy oaOpaHy Marucrapckor paja Mol HA3MBOM
[pedeuharve cmona HekeaNUMEMHUX KpeOuma npumjenom APHMA mooera u  Xonm

Bunmepcoeoz memoda KaHAUIaTKuibe bruibane Byjosuh.

Y Toaropuuu,

28.4.2021. roa. uﬂapﬂonosuh W%TO/
7EH

np Cunuina CTamaTOBylh penoBHM npodecop, YnaH

ap I'opan Ilo Ja, IOLEHT, YiaH



