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1. Finansijski ra¢un

Na Finansijskom ranu evidentiraju se transakcije koje uklju finansijsku imovinu i
obaveze a koje se odvijaju iztheinstitucionalnih jedinica i institucionalnih jedca i sektora

inostranstvo.

Na lijevoj strani Rauna evidentiraju se sve kupovine umanjene za peofiapnsijske

imovine, dok se na desnoj strani evidentiraju nasihaveze umanjene za otjgae obaveze.

Neto nastale obaveze umanjene za neto ostvaremwikegfinansijske aktive daju vrijednost
koja je jednaka vrijednosti ali sa suprotnim preakom neto datim / dobijenim pozajmicama,

koja je ravnotezna stavka nadRau kapitala.

1.1. Uloga finansijskog r&una

Finansijski r&un je drugi r&un iz grupe réuna akumulacije. Na njemu se evidentiraju sve

transakcije koje ukljguju finansijsku imovinu i obaveze.

Finansijski rg&un je poslednji u nizu tana koji prate transakcije koje se odvijaju izine
institucionalnih jedinica. S obzirom da je posledmjn nema ravnoteznu stavku koja se
prenosi na slederacun. Ravnotezna stavka na finansijskorurai je po vrijednosti jednaka

ravnoteznoj stavki na ¢ganu kapitala ali je izrazena sa suprotnim predzmako

Neto Stednja, koja je ravnotezna stavka n#&uRa upotrebe dohotka, uiena za saldo
kapitalnih transfera moze se koristiti za akumulieanefinansijske imovine. Ukoliko se
¢itava ova vrijednost ne iskoristi za akumulirangfimansijske imovine, razlika se ozlaaa
kao neto date pozajmice, a ukoliko je rezultatadgefodnosno ako je vrijednost akumulirane
nefinansijske imovine @ od sredstava raspolozivih za tu namjenu, rezudtatneto

pozajmljena sredstva.

Bilo da je rij& o suficitu ili deficitu, razlika predstavlja vrig|most ravnotezne stavke koja se,

sa razléitim predznakom, nalazi i na Ranu kapitala i na Finansijskoméanu.
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U privredi neki sektori mogu biti neto kreditorireeki neto debitori. Finansijski ¢an prati
kako se finansijska imovina i obaveze prelivaju édm sektora i kako se alociraju neto

Stednja, finansijska imovina i obaveze izingojedinih institucionalnih sektora.

Evidentiranje transakcija koje se evidentiraju u Finansijskom racunu a koje imaju

odgovarajuéu kontrastavku na drugim raéunima

Odreiene transakcije koje se evidentiraju na Finansijskaiunu imaju svoju kontrastavku
na nekom drugom &anu u SNA, dok neke nemajudsee evidentiraju samo kao elemenat

finansijskog r&una.

U SNA, mnoge transakcije koje podrazumijevaju tfares pruzanje usluga radne snage i sl.
imaju svoju kontrastavku na Finansijskonduau. Ovo se olbho deSava u stajevima kada
transakcije podrazumijevaju razmjenu roba, imoviheusluga, a koja podrazumijeva
preuzimanje finansijskih obaveza koje se izmirujusadasnjem ili budiem periodu. I
transakcije koje se obavljaju u formi barter trgwvili u naturi imaju svoju kontrastavku na

finansijskom raunu.

Transakcije koje se evidentiraju na Finansijskotiuna a koje imaju kontrastavku na ostalim
racunima su ohkino transakcije tipa smanjenja ili pa@amja vrijednosti depozita i novca,

poveanje ili smanjenje primljenih i datih kredita i sl.

Transakcije koje se evidentiraju iskijuo na finansijskom r&nu i koje nemaju kontrastavku
na ostalim rdunima su transakcije koje ukfuju samo raztiite oblike finansijske imovine,

odnosno koje podrazumijevaju razmjenu finansijskewine.
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Tabela 1. Finansijski tan — R&un I11.2.

Upotreba

S.12

lzvori

S.13 S.14 S.15 S.1

Uku R&un Inostra Uku NPOF Doma Drzava Fina nefinan Transakcije i ravnotezne stavke nefinansifinansijs Drzav. Dom NPOF Ukup Inostra Raun Ukupno
pno  proizvo  nstvo pna D instva nsijs  sijske ske ke a acins D na n proizvo
dai privr ke  korpora korporacij  korporac tva privie  stvo dai
usluga eda korp cije e ije da usluga
oraci
je
B.9 Neto krediti (+)/neto pozajmice (- -69 5 -50 148 4 38 -38 D
)
691 50 641 32 181 120 237 71 F Neto kupovine Bijske
imovine
F Neto ostvarivanje obaveza 140 232 170 33 28 603 88 691
1 -1 -1 F.1 Monetarno zlato i SDR
130 11 119 12 68 7 15 17 F.2 Gotovi novac i ddpozi 130 2 132 -2 13(
37 3 34 2 10 2 15 5 F.21 Gotovi nhovac 35 35 2 37
64 2 62 7 41 4 10 F.22 Depoziti valenju 63 2 65 -1 64
29 6 23 3 17 1 2 F.29 Ostali depoziti 32 32 3 - 29
143 5 138 12 29 26 53 18 F.3 HOV izuzev akcija 6 53 64 123 20 14
56 2 54 2 22 11 4 15 F.31 Kratkone 2 34 15 51 5 5p
87 3 84 10 7 15 49 3 F.32 Dugone 4 19 49 72 15 8y
254 10 244 5 45 167 27 F.4 Krediti 71 94 28 24 17 2 37 254
86 3 83 3 1 63 16 F.41 Kratk@re 16 32 11 17 76 10 86
168 7 161 2 44 104 11 F.42 Dugéme 55 62 17 7 141 27 148
46 2 44 3 36 3 2 F5 Akcije i ostale vlad@ HOV 26 13 4 43 3 46
36 36 36 F.6 Tehtke rezerve osiguranja 36 36 B6
33 33 33 F.61 Neto imovina dotirestava po 33 33 33
0oshovu rezervi u osiguravdjm i
penzionim fondovima
22 22 22 F.61  Neto imovina dom&nstava po 22 22 22
1 0shovu rezervi u osiguravdjm
fondovima po oznovu Zivotnog
osiguranja
11 11 11 F.61  Neto imovina doménstava po 11 11 11
2 0oshovu rezervi u penzionim
fondovima
3 3 3 F.62 Preptane premije i rezerve 3 3 3
82 21 61 8 40 6 7 F7 Ostali prihodi i rashodi 37 10 5 52 20 8
36 18 18 11 1 6 F.71 Komercijalni krediti i pastice 8 6 4 18 18 3p
46 3 43 8 29 5 1 F.79 Ostali prihodi i rashodiziev 29 4 1 34 12 44
komercijalnih kredita i povlastica




Monetarna statistika

2. Sektor i podsektori finansijskih korporacija (S.12

Sektor finansijskih korporacija sastoji se od skekidentnih korporacija i quazi-korporacija
¢ija je primarna djelatnost finansijsko posredovangdtivnosti koje su srodne finansijskom
posredovanju. Zbog velikih razlika udiau poslovanja izmedju finansijskog posredovanja i
drugih ekonomskih aktivnosti, kao i zbog velikogazaja koju ova oblast ima za ukupnu
ekonomiju, korporacije i quazi-korporacije koje lsave ovim aktivnostima svrstavaju se u

poseban institucionalni sektor - sektor finanshskorporacija.

Finansijsko posredovanje

Pod finansijskim posredovanjem podrazumijevaju seduyktivne aktivnosti u kojima
institucionalne jedinice preuzimaju finansijske wbze na svoj fun zbog sticanja
finansijske imovine i &estvovanja u finansijskim transakcijama na finak&m trzistu.
Uloga finansijskih posrednika je da preusmjeraviajmdove od onih koji posjeduju visak
finansijske aktive ka onima koji imaju deficit. Ormreusmjeravaju sredstva tako Sto
preuzimaju obaveze na svojcu®m, ne samo tako Sto primaju depozit€ vezdavanjem
obveznica i drugih duzdkih hartija od vrijednosti. Te fondove koriste zarrhiranje
finansijske aktive, koju dalje, davaljem kredita kupovinom obveznica i drugih HOV
preusmjeravaju ka onima koji imaju manjak finarkgjsktive. Finansijski posrednici nemaju
samo ulogu agenta koji posreduje izmedju zajmdaedii zajmodavalaca, ¥eni takodje

preuzimaju i odredjeni rizik tako Sto preuzimajlaebze na sopstvenidan.

Finansijska preduza

U skladu sa Sistemom, finansijska prediazee definiSu kao preduze koja se primarno
bave finansijskim posredovanjem ili srodnim aktistima. U ovu grupu preduéa spadaju i
preduzéa koja sluze finansijskim posrednicima iako se samei bave finansijskim
posredovanjem. Pod finansijskim predtizea podrazumijevaju se sva ona prediazé&ja
primarna aktivnost je klasifikovana u Dijelu 65,667 Medjunarodnih standarda industrijske
klasifikacije ekonomskih aktivnosti (Internation&tandard Industrial Classification of All
Economic Activities (ISIC) Rev.3)).
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Dodatne aktivnosti koje finansijska predéa@eobavljaju a koje su srodne finansijskom
posredovanju, oziavaju se kao sekundarne aktivnosti finansijskoggmzs/zanja i mogu biti
vrSene od strane specijalnih agenata ili brokeraowl grupu aktivnosti ubrajaju se:
Posredovanje u trgovini akcijama i ostalim hartganod vrijednosti, posredovanje u
obezbjedjenju zajmova, davanje raznih finansijsighrancija, trgovanje fjiersima i

opcijama, swap poslovi i sl.

Pored poslova finansijskog posredovanja, korpogd®je pripadaju ovom sektoru mogu, kao
dodatnu aktivnost obavljati i poslove iz nefinasisg sfere. Medjutim, kako se predéae
grupiSu u sektore u zavisnosti od njihove primadjetatnosti, onda i ovi djelovi preduze

koji se bave nefinansijskim aktivnostima pripadsgktoru finansijskih korporacija.

Nekorporisana finansijska predgae

Pojedinci ili doméinstva takodje mogu biti ukliieni u psolove finansijskog posredovanja,
kao Sto su pozajmljivanje novca, trgovina ili raema strane valute i sl. Nekorporisana
preduzéa ovog tipa se takodje uvrStavaju u sektor fingk#j korporacija, ali samo ukoliko
zadovoljavaju standarde koji su neophodni za radnsijskih i quazi-korporacija. | ova
preduzéa su u obavezi da popunjavaju odgoamjwaunovodstvene izvjeStaje koji su
odvojeni od izvjeStaja institucionalne jedinice &ge bavi ovom aktivnés (pojedinac ili
dom&instvo). Velika nekorporisana finansijska predizzemogu biti predmet drzavne
kontrole i regulacije i ona su takodje obaveznasdatavljaju ré&unovodstvene izvjeStaje.
Finansijske aktivnosti koje obavljaju pojedinci doma&instva a koje su malih razmjera, ne

kvalifikuju se kao finansijske korporacije i ne zdéau ovaj sektor.
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3. Finansijske transakcije

3.1. Priroda finansijskih transakcija i specijalni slu¢ajevi

Sve finansijske transkacije koje se odvijaju iziménstitucionalnih jedinica i institucionalnih
jedinica i sektora inostranstvo evidentiraju se Fiaansijskom r&nu. Ove transakcije
pokrivaju sve promjene koje se deSavaju na fingkgjj imovini u smislu promjene

vlasniStva, kao i sve novostvorene i sve igpitee finansijske obaveze.

Identifikovanje finansijskih transakcija podrazuevia primjenu sledh principa:
1. Razdvajanje finansijske imovine od nefinansijskevine
2. Razdvajanje finansijskih transakcija od ostalims@kcija koji uttu na postojanje,
promjenu vrijednosti i obima finansijske aktive
3. Razdvajanje finansijskih transakcija koje uklju finansijsku imovinu od onih
finansijskih operacija koje podrazumijevaju stvgeafinansijskih kontigenata radije

nego aktuelne finansijske imovine.

Finansijska imovina

Pod ekonomskom imovinom podrazumijevaju se predwiasniStva nad kojima se mogu
primjenjivati vlasnéka prava u smislu kognja, raspolaganja i ostvarivanja koristi. Ova

definicija se u najopstijem slaju moze primijeniti i na finansijsku imovinu.

Novac (valute) i depoziti imaju karakter imoviner jse mogu upotrijebiti za nabavku

proizvoda i usluga i drugih oblika imovine.

Hartije od vrijednosti se smatraju imovinom jer patencijalni izvori dohotka njihovih
vlasnika.Pored ovih oblika, finansijska imovina glja u obliku monetarnog zlata,

specijalnih prava wenja, kredita, potraZivanja i obavezai sl.

Ono Sto razlikuje finansijsku imovinu od drugih ikblekonomske imovine jeste to da svaka
transakcija koja rezultira promjenom nosioca vlagit prava nad finansijskom imovinom

automatski povlé za sobom nastanak finansijskih obaveza.
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Finansijska potrazivanja i obaveze

Izmedu institucionalnih jedinica moguye veliki broj razltitih oblika finansijskih transakcija.
Finansijska potrazivanja i obaveze rezultat su sogoh odnosa koji se uspostavljaju izine
dvije institucionalne jedinice. Mnogi od ovih od@aos rezultiraju nastankom

kreditorsko/debitorskih odnosa.

Ukoliko je takav odnos rezultat, recimo, posjedgaadepozita onda se debitorsko pravo
ostavaruje kroz pravo preuzimanja depozita u deltem vremenskom periodu i pravo na
dohodak koji je rezultat vliasniStva nad depozitéreditorski odnos ostvaruje se kroz pravo
na raspolaganje sredstvima u atineom vremenskom periodu uz obavezu nadoknade

sredstava uz odgovarégjukamatu ili drugi vid nadoknade koténja finansijske imovine.

U ovakvim sléajevima, za razliku od akcija i drugih oblika firsfyskih derivata, debitorske
obaveze nisu striktno i ugovorno propisane. Onkasetakve konvencionalno evidentiraju u
Sistemu, i to u sledém oblicima:
1. Pravo kreditora da primi planje, ili plaanja od debitora pod uslovima koji su
predvideni njihovim m@usobnim sporazumom
2. Specifina prava koja se ostvaruju izdwewesnika u transakcijama a koja se u skladu

sa Sitemom evidentiraju kao finansijska.

Kad god debitor prihvati obavezu da isple buddée depozite, potraZzivanje je nastalo.
Potrazivanja mogu biti kreirana i po sili zakonaokSto su obaveze pknja poreza i sl.
Finansijska potrazivanja i obaveze mogu pored ax#ti i neke druge forme, koje se u ovom

dijelu n&e detaljno izlagati.
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4. Klasifikacija finansijskih transakcija

Klasifikacija finansijskih transakcija koja je uaipebi u SNA prikazana je u tabeli 2.

Tabela 2. Klasifikacija transakcija finansijskomownom i obavezama

F.1 Monetarno zlato i SDR
F.2 Gotovi novac i depoziti
F.21 Gotovi novac
F.22 Depoziti po \denju (neordeni depoziti)
F.29 Ostali depoziti
F.3 HOV izuzev akcija
F.31 Kratkor@éne
F.32 Dugordne
F.4 Krediti
F.41 Kratkor@ne
F.42 Dugoréne
F.5 Akcije i ostale vlasnéke HOV
F.6 Tehnitke rezerve osiguranja
F.61 Neto imovina dongastava po osnovu rezervi u
osiguravajdim i penzionim fondovima
F.611 Neto imovina domé&nstava po osnovu rezervi u
osiguravajdim fondovima po oznovu Zivotnog osiguranja
F.612 Neto imovina domé&nstava po osnovu rezervi u penzionim
fondovima
F.62 Prepléene premije i rezerve
F.7 Ostali prihodi i rashodi
F.71 Komercijalni krediti i povlastice
F.79 Ostali prihodi i rashodi izuzev komercijaltitedita i

povlastica

Memorandumske stavke

Direktne strane investicije

Vlasnicke HOV

Krediti

Ostalo

Identicna klasifikacija koristi se u bilansima stanja pésosanje stokova finansijske imovine i

obaveza.

Klasifikacija se bazira na dvijema karakteristikafimansijske imovine:

1. Likvidnost finansijske imovine

2. Pravna forma koja opisuje odnos kreditor/debitor
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U skladu sa klasifikacijom, transakcije finansijekaktivom se prikazuju agregirano, na
jednom nivou, izuzev tehtkih rezervi osiguranja koje se dijele na neto imovi
dom&instava u tehrgkim rezervama osiguravajin druStava i penzionih fondova i na
preplaene premije i rezerve; i ostalih potrazivanja ivid¥a koje se dijele na kredite | avanse
| ostale.

Novac

U skladu sa SNA, novac se evidentira samo na fijskire racunima. Novac je veoma vazna
finansijska varijabla, i kako se on definiSe nalitsiz na&ine u razléitim zemljama,
neophodna je jednostavna definicija novca u Sistdoja ¢e biti primjenljiva u svim

statisttkim sistemima.

U skladu sa Sistemom, pod novcem se smatra gateacnkoji moZze biti u keSu ili u vidu

depozita po \denju (neordenih depozita).

Ponekad je veoma komplikovano napraviti razlikuegmprenosivih i neprenosivih depozita
i ta granica u nekim zemljama ¢ho nije jakocvrsta. Takde, kao rezultat velikog broja

finansijskih inovacija koncept novca u nekim zemgaje Siri nego koncept SNA sistema.

U skladu sa specifinim konceptima finansijski tani pojedinih statistkih sistema se mogu
sastavljati, stim Sto treba imati u vidu da pricidigie koncepta koji prepotuje SNA

obezbjéuje najkvalitetnija méunarodna poxenja.

Dospjelost

Klasifikacija finansijskih transakcija ne insistirea dospjelosti kao osnovnom elementu i
kriterijumu klasifikacije. Postojanje velikog brajmansijskih instrumenata i inovacija koji se
svakodnevno pojavljuju na finansijskim trziStimaakticno eliminiSe potrebu za striktnim
razgrantenjem dugorénih i kratkor@nih plasmana. Naravno, ukoliko je za potrebe aealiz
dospjelost i period plasmana bitan, onda se ovgrlum moZze intenzivirati u formulisanju

finansijskih r&una.
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Simetriénost izmalu imovine i obaveza

Sva finansijska potraZivanja i odgovargudugovanjaine finansijsku imovinu i obaveze.
Pored toga, finansijska imovina sastoji se od nedategorija koje se ne mogu objasniti
terminima finansijskih potrazivanja od drugih itgtionalnih jedinica jer njima ne pariraju
odgovarajde obaveze koje bi te institucionalne jedinice ttelma imaju. Postojeéetiri tipa
takve finansijske imovine:
1. Monetarno zlato — zlato koje je u posjedu monekambasti i ostalih organa koji ih
cuvaju i drze kao komponente deviznih rezervi zemlje
2. Specijalna prava wenja (SDR), rezerve imovine koje izdaje IMF i kage ne
smatraju obavezom IMF-a;
3. Akcije, ostale korporativne viasike HOV i wwe&e u kapitalu. Ovi oblici finansijske
imovine u SNA se tretiraju kao obaveze u skladik@avencijama. Obaveze se ne
definiSu kao fiksan iznos, ¥esu uslovljene neto vrijednés$ korporacije;

4. Odreieni finansijski derivati kod kojih se obaveze definkonvencijom emitenta.

Funkcionalne kateqorije

Klasifikacija ne sadrzi funkcionalne kategorijepk&to su direktne strane investicije, portfolio
investicije, mdunarodne rezerve koje su funkcionalne klasifikaeiostavke u bilansu
placanja. Zbog zn&ja ovih stavkui, klasifikacija obezldgje memorandumske stavke za

finansijske transakcije koje su vezane za direktrame investicije i srodne oblike.

Rezerve

Rezerve se sastoje od finansijske imovine kKojaju drzavni autoriteti, négse predstavnici
monetarne vlasti (Centralna banka) a koja je raspdh i upotrebljiva za pokrivanje te&ih
neravnoteZa u bilansu gknja, odrzavanje stabilnosti deviznog kursa i sl.

Rezerve se sastoje od monetarnog zlata, specijphaNva vdenja, rezervi u IMF-u, stranih

valuta i ostalih oblika finansijske imovine.
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Jedino Centralna banka i organi centralne vlastjumpravo drzanja rezervi, dok se
finansijska imovina koja je u posjedu ostalih dradvorgana po pravilu ne mora, i ne smatra

rezervama zemlje.
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4.1. Sumaran opis transakcija finansijskom imovinom i olavezama

Monetarno zlato i specijalna prava viéenja (F.1)

Monetarno zlato i specijalna pravacemja koja emituje IMF su oblici finansijske imovine

koji nemaju obaveze drugih institucionalnih jedanl@o kontrastavku.

Transakcije monetarnim zlatom sastoje se od kugoviprodaje monetarnog zlata doe
monetarnim vlastima razitih zemalja. Monetarno zlato je uvijek u vlasnistinonetarnih
vlasti i predmet je njihove kontrole. Jedino akazkdo drzi u formi finansijske aktive kao dio

rezervi zemlje ima status monetarnog zlata.

Izuzev u nekim specijalnim slajevima, zlato je oblik finansijske imovine samomatarnih i

centralnih vlasti.

Kupovine monetarnog zlata se na finansijskiruréma monetarnih autoriteta evidentiraju
kao povéanje vrijednosti finansijske imovine a kontra stavle smanjenje finansijske

imovine u monetarnom zlatu sektora inostranstva.

Transakcije zlatom drugih institucionalnih jedini¢eetiraju se kao kupovine i prodaje
dragocjenosti, ili kao finalna i defazna potroSnja, ili kao smanjenje i péarje stanja na

zalihama.

Monetarne vlasti mogu svoje rezerve monetarnogazlpbveavati bilo dodavanjem
novoproizvedenog zlata, ili kupovinom nemonetizay@nzlata na trziStu i njegovom
transformacijom u monetarno zlato, ili prelivanjeswojih fondova nemonetarnog zlata u

monetarno; ili uvozom nemonetarnog zlata itd.

Vazno je naglasiti da se nemonetarno zlato uvipgklemtira kao dragocjenost. Monetarno
zlato ob&éno se oblikuje u formi kovanog novca, ignota ilagbdva, i obino je cistoce

995/1000. Vrijednovanje rezervi monetarnog zlaja pioblem jer se njime vrlgesto trguje.
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Specijalna prava vitenja su meunarodne rezerve kreirane od strane IMF i alocinaae
zemljeclanice u skladu sa njihovim ulozima koje imaju uAM. Transakcije koje se odnose
na specijalna prava venja uvijek se evidentiraju kao transakcije obandjeizmeiu
monetarnih vlasti i sektora inostranstvo. Specggbnava vdenja nisu faktike obaveze koje
IMF preuzima i zemlj&lanice koje su primaoci specijalnih pravacgnoja nemaju obavezu
placanja istih. Specijalna prava §enja su uvijek u posjedu monetarnih autoritetzznmjana

se vrsi isklj¢ivo na centralnom monetarnom nivou iztneemaljalanica IMF-a.

Gotovi novac i depoziti (F.2)

Ukupna kol€ina gotovog novca, neatenih i or@enih depozita uvijek se mora ufiwati i na

nivou pojedinih institucionalnih jedinica i sektdraa nivou ekonomije u cjelini.

Gotovi novac (F.21)

Gotovi novac sastoji se od papirnog i kovanog nokep je u opticaju i koji predstavlja

zakonsko sredstvo @anja.

Razlika se mora praviti iznda domae i stranih valuta, tj. gotovog novca koji pred§eav
obavezu domg Centralne banke prema institucionalnim jedinickoge posjeduju donta
gotovi novac i obavezu stranih Centralnih banaleamnar imaocima gotovog novca koji one

izdaju.

Svi institucionalni sektori mogu posjedovati gotonivac ali jedino finansijske korporacije i

monetarne vlasti imaju pravo njegovog emitovanja.

Depoziti po vdenju (F.22)

Depoziti po videnju su depoziti koji se odlikuju slefle karakteristikama:
1. Mogu se podizati na zahtjev u bilo kom vremensk@mnqalu, bez ikakvih obtainatih
naknada i penala
2. Slobodno transferisati upotrebatekova ili prenoSenjem sa Ziroétaa

3. Koristiti za obavljanje pléanja
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Dalje se depoziti po @enju mogu Klasifikovati u zavisnosti da li su izzaz u domaoj ili

stranoj valuti.

Ostali depoziti (F.29)

Pod ostalim depozitima podrazumijevaju se sva psaaja, izuzev depozita podenju, od
Centralne banke, drugih depozitarnih institucijgZzagnih organa i u nekim slajevima

drugih institucionalnih jedinica.

Tipican oblik ovih depozita su Stedni neprenosivi defporroceni depoziti i neprenosivi

depoziti u stranoj valuti.

Ovi depoziti mogu biti u posjedu svih institucioniél jedinica i sektora.

Hartije od vrijednosti izuzev akcija (F.3)

Pod ovom kategorijom uklfwju se komercijalni i blagajtki zapisi, obveznice, certifikati,

komercijalni finansijski derivati i sthi instrumenti kojima se trguje na finansijskomstu.

Blagajni¢ki zapisi su HOV koje njihovim imaocima daju pravo na naplatime novca koja
je nazné&ena na zapisu udao utvideno vrijeme od institucionalne jedinice koja je tavala
blagajnéki zapis. Obtno se izdaju od strane finansijskih korporacijairak krai od godinu

dana. Prodaju se uz diskont.

Komercijalni zapisi su HOV koje njihovim imaocima daju pravo na naplatme novca
koja je naznéna na zapisu u dao utvideno vrijeme od institucionalne jedinice koja je
emitovala blagajitki zapis. Obino se izdaju od strane ne-finansijskih korporacijea rok

kraci od godinu dana. Prodaju se uz diskont.

Obveznice su HOV koje njihovim imaocima daju pravo na naplaume novca koja je
nazng&ena na obveznici u momentu dosfgeao i iznos koji je naveden na kuponima a koji

predstavlja kamatni prinos na obveznicu.
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Obveznice sa nultim kuponom su HOV koje njihovim imaocima daju pravo na napla
sume novca koja je nazfena na obveznici u momentu dosfgeod institucionalne jedinice

koja je izdala obveznicu. Prodaju se uz diskont

HOV ¢ija se vrijednost vezuje za kretanje indeksau HOV kod kojih se vrijednost prinosa
odreiuje na osnovu kretanja nekog indeksa (indeksaaijeaeksa deviznih kurseva i sl).
Distinkcija izmetu kratkor@nih i dugor@nih HOV zasniva se na periodu njihovog dosjaje
pri ¢cemu se pod kratkotaim podrazumijevaju obveznice sa rokom dosjij&ratim od
godinu dana a pod dug@mm obveznice sa rokom dosgigeduzim od godinu dana.

Krediti (F.4)

Pod kre7ditima podrazumijeva se finansijska imokog je:
1. Kreirana u momentu pozajmljivanja sredstava kreditml strane debitora
2. Evidentirana je na neprenosivom dokumentu; ili

3. Za koju debitor ne dobija nikakvu garanciju dargnsakcija evidentirana

Ova kategorija ukljtuje sve kreditne odnose koji se uspostavljaju tammstitucionalnih

jedinica: preduz&a, drzave, donténstava, neprofitnih organizacija, inostranstva.

Krediti mogu biti dugoroni (sa rokom otplate duzim od godinu dana) ili keaibcni (sa

rokom otplate kréim od godinu dana).

Akcije i ostale vlasnitke HOV (F.5)

Akcije su vlasntke HOV koje njihovom imaocu obezldgu dividendu - de&e u dobiti koju
ostvari kompanija — emitent, pravo glasa u SkupStkcionara (ukoliko nije rije o
povlagenim akcijama) i pravo na naplatu u &ju likvidacije, ali tek nakon izmirenja
obaveza korporacije.

Akcije ne garantuju fiksan iznos dividende njihovimaocima. U sltaju preferiranih akcija

taj iznos je utwien na nivou procenta od ostvarene dobiti.
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Tehnic¢ke rezerve osiguranjia (F.6)

Tehnike rezerve osiguranja sastoje se od imovine dorsava koja se nalazi u
osiguravajdim drustvima i penzionim fondovima i prepénih polisa i doprinosa tehikim

rezervama.

Poveanje neto imovine donéastava u osiguravagim druStvima sastoji se od:
1. Vrijednosti upl@&enih premija u tekéem periodu
2. Vrijednosti dodataka na premije

3. Sve ovo umanjeno za troSkove usluga osigurgegjarustva

Smanjenje neto imovine doiiastava u osiguravagim druStvima sastoji se od:
1. Iznosa ispléenih domainstvima u momentu dospie
2. lznosa ispléenih po osnovu smrtnog shja i drugih osiguranih stajeva

3. Uznosa ispléenih obaveza koje se mogu isfiati prije njihovog dospijéa

Pove&anje neto imovine donéastava u penzionim fondovima sastoji se od:
1. Ukupnih tekdih uplata penzionih doprinosa z&uwa osiguranika
2. Ukupne vrijednosti doprinosa koje su pridruzenedioosiguranika a koje su rezultat
pove&anja vrijednosti prethodno raspolozivog fonda

3. Sve ovo umanjeno za troskove usluga penzionog fonda
Smanjenje neto imovine doliastava u penzionim fondovima sastoji se od:
1. l1znosa ispléenih domainstvima u vidu penzija

2. lznosa ispléenih po drugim osnovama u momentu penzionisanja

Trgovinski (komercijalni) krediti (F.71)

Javljaju se u formi:
1. Kredita za nabavku proizvoda i usluga kéesih direktno od strane proizdaa,
dom&instava, drzave, neprofitnih organizacija i inosstaa

2. Avansi upl@eni za proizvodégija je proizvodnja joS u toku.
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5. Racunovodstvena pravila koja vaze za evidentiranje fiansijskih

transakcija

Transakcije finansijskom imovinom evidentiraju se gjenama po kojima je finansijska
imovina kupljena ili prodata. Ove cijene ne ukljju nadoknade za razne usluge koje su
pratile finansijsku transakciju, ¥ese ove nadoknade evidentiraju kao rashodi za hkabav
usluga. Porezi na finansijske transakcije tekse ne ukljtuju u vrijednost po kojoj se
finansijska imovina evidentira na Finansijskintuaima. Prilikom evidentiranja transakcija
finansijskom imovinom mora se voditid@na da se transakcija u istom iznosu evidentii@ i n

racunu kupca i prodavca, bez ikakvih nadoknada i orez
Ukoliko je finansijska imovina kupljena po jednojkasnije prodata po drugoj, viSoj cijeni,
njena vrijednost se na danu investitora tretira po njenoj inicijalnoj cijea razlika se

evidentira kao troSak za usluge.

Vrijeme evidentiranja

U principu, finansijske transakcije se natumima oba transaktora moraju evidentirati
istovremeno. To je séaj i ako se kontrastavka evidentira i na finansijgk i na
nefinansijskom réunu. Ukoliko se transakcije oba transaktora evidgnt na finansijskom
ratunu, onda se one evidentiraju u momentu prenostggackih prava sa jednog na drugog
transaktora.

Ukoliko se efekti finansijskih transakcija javljau razlgitim vremenskim intervalima za

transaktore, onda se ove transakcije evidentiragigpeno, svaka faza posebno.

Potiranje i konsolidacija

Stepen konsolidovanja i potiranja finansijskih sakcija uglavnom je uslovljen potrebama
analize za koju se podaci koriste. Ukoliko su zahtjza detaljnijim izvjeStajima, stepen

konsolidacije i potiranja Ibe maniji, i obrnuto.

Konsolidovanje i potiranje moZze se ostvariti naagldo nivoa:
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. Nekonsolidovanje i nepotiranje svih finansijskiartsakcija i njihovo puno i detaljno

prikazivanje;

. Konsolidovanje posebnog dijela finansijske aktiako Sto je konsolidovanje i

prebijanje nekih kupljenih i prodatih obveznica;

. Konsolidovanje i potiranje posebne kategorije fsipgke aktive, kao Sto su na primjer

akcije;

. Konsolidovanje potraZivanja i obaveza koje se odnus istu kategoriju finansijske

aktive;

. Konsolidovanje potrazivanja i obaveza koje se odnus grupe kategorija finansijske

aktive.
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