
Makroekonomija

Prof.dr Maja Baćović

17/02/2022.



Cilj kursa

• Makroekonomija – studija agregatnih privrednih fenomena

• Upoznati studente sa osnovnim makroekonomskim problemima, načinom mjerenja makroekonomskih 
aktivnosti, međuzavisnostima na makro-nivou i mogućnošću analize makroekonomskih varijabli korišćenjem 
matematičkih i ekonometrijskih modela

• Nakon završetka kursa, student će biti u mogućnosti da:

• Izmjeri (kvantifikuje) vrijednost osnovnih makroekonomskih agregata;

• Opiše i analizira bazične makroekonomske probleme i međuzavisnosti na makro nivou;

• Analizira i objasni osnovne ekonomske međuzavisnosti na nacionalnom nivou.

• Procijeni uticaj makroekonomskih kretanja u zemlji na odabrane varijable;

• Analizira uticaj mjera makroekonomskih politika dohodak, zaposlenost i inflaciju

• Objasni efekat promjena na međunarodnim tržištima (robna i finansijska tržišta) na nacionalnu ekonomiju.



Sadržaj

• Uvod u makroekonomiju; Makroekonomski indikatori 
• Ekonomija u kratkom roku: Tržište dobara
• Ekonomija u kratkom roku: Finansijska tržišta
• IS-LM model u zatvorenoj ekonomiji
• Ekonomija u srednjem roku: Tržište rada, AS-AD model, prirodna stopa nezaposlenosti i 

Filipsova kriva
• Ekonomija u dugom roku: izvori i teorije rasta, štednja, akumulacija, tehnološki progres
• Očekivanja (finansijska tržišta, lična potrošnja, investicije, proizvodnja)
• Otvorena ekonomija; bilans plaćanja
• Tržište dobara i finansijska tržišta u otvorenoj ekonomiji; devizni kursevi
• Fiskalna politika
• Monetarna politika
• Teorije i debate u makroekonomiji
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Makroekonomija

• Proučavanje privrede zemlje kao cjeline
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Makroekonomska statistika

• Sistem nacionalnih računa (Računi nacionalnog dohotka i proizvoda)

• Proizvodnja

• Dohodak

• Potrošnja

• Štednja/Akumulacija

• Bilansi stanja
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Makroekonomska statistika

Sistem nacionalnih računa (računi nacionalnog dohotka)

 Metodološki koncept na kojem se zasnivaju statistički sistemi koji su razvijeni u zemljama tržišnog 
načina privređivanja

 Međunarodno je priznat i primjenjuje se u gotovo svim zemljama svijeta

 Sistem nacionalnih računa je skup međusobno konzistentnih i nadopunjujućih tabela, računa, 
klasifikacija i bilansa koji predstavlja statističko-dokumentacionu osnovu za praćenje privrednih 
kretanja svake zemlje.

 Zadatak sistema nacionalnih računa je prikazivanje ukupnih privrednih kretanja od procesa 
proizvodnje u kojem se dobra stvaraju, preko procesa raspodjele do finalne potrošnje i procesa 
akumulacije.



Mjerenje proizvodnje

• Proizvodnja: Stvaranje koristi koje imaju materijalni i nematerijalni oblik

• Rezultat procesa proizvodnje su dobra i usluge kojima se zadovoljavaju ljudske 
potrebe, koje su relativno oskudne i imaju ekonomsku vrijednost, koja po pravilu 
ima novčani izraz

• Agregati proizvodnje:

 Bruto domaći proizvod

 Neto domaći proizvod

 Bruto nacionalni dohodak

 Bruto nacionalni raspoloživi dohodak



Ukupna proizvodnja vs. finalna proizvodnja

• Kako definišemo agregatnu proizvodnju?

• Da li je to suma vrijednosti proizvodnje svih preduzeća u zemlji?

• Proizvodnja brašna (firma 1):

• Prihodi od prodaje 100 $

• Rashodi 80$

• Plate 80$  

• Profit 20$

• Proizvodnja hleba (firma 2):

• Prihodi od prodaje 200 $

• Rashodi 180$

• Plate 80$ 

• Kupovina brašna 100$ 

• Profit 20$

• Da li je proizvodnja u zemlji jednaka 100$+200$?

• Finalna proizvodnja – 200$

• Međufazna proizvodnja – 100$



Bruto domaći proizvod

Bruto domaći proizvod 

• Vrijednost svih finalnih proizvoda i usluga koje se u privredi proizvedu u određenom periodu

• Suma ostvarene bruto dodatne vrijednosti (zarade zaposlenih, bruto investicije, profit)

• Suma dohodaka (dohodak od rada, dohodak od kapitala, porezi umanjeni za subvencije)

• Suma rashoda (tekuća potrosnja: domaćinstva i država, investicije, saldo izvoza i uvoza)

  OSDWVABDP

TSPOSWBDP 

)( UEICBDP 



Ostali agregati proizvodnje

• Neto domaći proizvod

• Novostvorena vrijednost. BDP umanjen za vrijednost potrošnje fiksnog kapitala (amortizacija)

• Bruto nacionalni dohodak

• BDP korigovan za neto faktorske dohotke iz inostranstva

• Bruto nacionalni raspoloživi dohodak

• BND korigovan za neto transfere

YtBDPBNP 

TrBNPBNRP 



Bruto domaći proizvod u Crnoj Gori, 2019-2020

(izvor: Monstat)
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• Tekuće cijene

• Struktura po djelatnostima
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Bruto domaći proizvod u 

Crnoj Gori, 2019-2020

(izvor: Monstat)

• Tekuće/stalne cijene 

• Struktura po djelatnostima

• Kako računamo realni rast 

proizvodnje?



Bruto domaći proizvod u Crnoj Gori, 2019-20

(izvor: Monstat)



Buto nacionalni dohodak 



Medjunarodna 

poređenja

GDP per 

capita

Izvor: Eurostat



Medjunarodna 

poređenja

Zarade 

zaposlenih

Izvor: Eurostat

NA_ITEM Compensation per employee
GEO/TIME 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

European Union - 28 countries (2013-2020) 32,487.8 33,129.0 33,993.2 34,328.3 34,964.2 36,073.0 35,888.4 36,309.8 37,177.1 38,168.4

Euro area - 19 countries  (from 2015) 35,845.0 36,546.7 37,096.6 37,657.0 38,148.3 38,694.0 39,165.3 39,846.4 40,736.7 41,526.5

Belgium 49,054.8 50,593.5 52,178.2 53,452.5 53,965.2 54,043.8 54,355.7 55,388.1 56,381.9 57,564.3

Bulgaria 5,287.3 5,645.0 6,082.2 6,617.5 6,987.4 7,381.7 7,809.7 8,629.9 9,464.5 10,119.2

Czechia 15,253.9 16,125.4 16,070.1 15,548.8 15,080.9 15,692.0 16,463.4 18,116.9 20,103.4 21,359.0

Denmark 49,180.4 49,833.0 50,793.1 51,515.6 52,293.9 53,167.8 53,961.8 54,904.9 55,759.3 56,481.0

Germany 35,409.2 36,465.5 37,430.0 38,150.1 39,249.6 40,343.4 41,269.8 42,341.5 43,568.9 44,876.4

Estonia 13,895.9 14,157.2 14,972.8 15,826.5 16,864.4 17,490.3 17,871.1 19,753.6 21,522.9 23,524.0

Ireland 44,845.2 44,470.5 45,055.8 44,838.2 45,250.4 46,137.4 47,279.2 48,660.1 49,930.2 51,700.2

Greece 25,643.0 24,760.5 23,805.7 21,826.1 20,855.0 20,736.4 19,970.8 20,269.3 20,628.4 20,833.7

Spain 31,449.5 31,459.9 30,996.5 31,029.9 31,073.0 31,375.4 31,356.7 31,581.1 31,989.1 32,666.9

France 42,735.0 43,727.9 44,680.8 45,486.8 46,019.7 46,514.6 47,066.2 47,986.0 48,828.1 48,762.7

Croatia 16,838.6 17,114.8 16,928.0 16,635.5 15,672.4 15,823.8 16,049.5 16,239.0 16,965.9 17,225.2

Italy 35,000.6 35,342.0 34,900.9 35,178.7 35,224.5 35,584.2 35,709.9 35,850.6 36,564.9 36,960.5

Cyprus 25,954.5 26,546.6 27,010.2 25,579.1 24,640.8 24,307.1 24,081.3 24,487.9 24,799.9 25,250.2

Latvia 10,258.1 10,533.9 11,473.6 12,030.0 13,045.2 14,034.3 15,054.3 16,200.8 17,510.0 19,056.6

Lithuania 10,309.9 10,939.1 11,393.5 12,006.3 12,559.4 13,285.9 14,131.5 15,478.0 16,696.5 18,402.6

Luxembourg 58,910.9 60,031.2 61,115.2 62,535.3 64,726.2 65,896.7 66,403.3 68,377.4 70,617.9 71,797.5

Hungary 11,936.5 12,261.5 12,196.3 11,909.5 11,540.7 11,719.6 11,949.3 12,874.5 13,296.8 13,714.9

Malta 20,010.6 20,739.5 21,424.9 21,871.9 22,221.3 23,522.7 24,950.3 24,950.7 25,763.2 26,485.4

Netherlands 42,141.0 42,928.1 43,765.8 44,561.6 45,295.5 45,149.3 45,870.2 46,332.0 47,239.7 48,586.8

Austria 39,392.8 40,200.5 41,282.7 42,192.1 42,980.0 43,816.9 44,861.1 45,590.4 46,917.6 48,232.0

Poland 11,515.1 11,749.3 11,973.3 12,134.2 12,447.0 12,712.0 12,770.4 13,846.6 14,952.3 16,084.6

Portugal 20,863.9 20,473.3 19,843.3 20,534.7 20,161.2 20,226.6 20,469.1 20,938.7 21,753.7 22,511.6

Romania 7,783.5 7,496.3 7,357.8 7,768.4 8,209.6 8,353.7 9,551.4 10,779.7 11,951.0 12,984.0

Slovenia 24,074.8 24,449.4 24,211.7 24,329.9 24,631.7 25,002.7 25,788.8 26,561.2 27,601.4 28,963.5

Slovakia 13,784.3 14,059.6 14,404.5 14,773.7 15,068.4 15,632.8 15,981.2 16,842.9 17,820.4 18,996.9

Finland 41,816.0 43,245.2 44,430.6 45,055.9 45,479.9 46,131.3 46,550.8 46,040.5 46,627.6 47,189.3

Sweden 39,958.6 43,513.7 46,530.4 47,742.8 46,441.9 46,366.8 46,993.9 47,132.3 45,964.5 45,961.2

Iceland 31,369.8 34,144.1 35,828.6 37,416.3 40,763.4 46,482.0 54,326.8 63,280.0 63,264.8 61,379.0

Norway 60,315.9 64,870.1 70,711.1 70,693.1 68,072.7 65,158.5 63,602.7 64,542.3 64,704.8 65,620.5

Switzerland 62,536.5 70,626.7 72,647.5 71,990.7 72,574.8 82,281.0 80,309.3 79,033.0 76,800.7 81,156.1

United Kingdom 37,622.0 37,821.5 40,995.0 40,413.3 42,986.2 48,140.6 43,934.0 42,313.7 43,010.2 45,181.4

Montenegro : : : : : : : : : :

North Macedonia 5,429.4 5,487.3 5,379.0 5,150.3 5,403.2 5,520.4 5,872.8 6,074.1 6,397.7:

Serbia : : : : : : : : : :



Produktivnost

• Izvor rasta

• Ouput/zaposleni radnik (radni sat)

𝑌𝑝 =
𝐵𝐷𝑃

𝐿



Medjunarodna 

poređenja

Produktivnost
Izvor: Eurostat 

UNIT Percentage of EU27 (from 2020) total (based on million purchasing power standards), current prices

NA_ITEM Nominal labour productivity per person

GEO/TIME 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

European Union - 28 countries (2013-2020) 100.7 100.4 100.6 100.5 100.5 100.5 100.2 100.2 100.0 99.9

Euro area - 19 countries  (from 2015) 108.1 107.6 107.4 107.5 107.5 107.2 107.1 106.8 106.3 105.6

Belgium 130.5 128.1 130.3 130.4 131.5 131.7 130.9 129.6 129.7 129.1

Bulgaria 41.2 42.1 43.8 43.0 44.1 44.6 45.8 46.1 47.5 48.8

Czechia 78.0 77.9 77.0 77.8 80.0 80.5 80.5 82.5 83.8 85.0

Denmark 115.5 114.5 114.8 115.7 115.8 115.0 115.0 117.3 116.6 117.5

Germany 104.8 106.1 105.2 104.5 106.5 105.3 106.0 106.1 105.4 103.2

Estonia 71.5 72.7 74.0 74.0 75.6 72.5 73.9 74.6 76.8 78.8

Ireland 141.6 144.0 147.3 143.2 147.0 188.9 182.1 189.2 194.0 195.0

Greece 89.1 81.6 80.7 80.7 77.9 78.1 73.6 74.3 73.4 72.9

Spain 102.2 101.1 103.1 103.6 103.5 102.4 102.0 101.9 99.8 98.7

France 117.4 116.7 115.6 117.0 116.4 115.9 115.5 114.8 115.2 117.3

Croatia 68.7 71.6 74.1 75.4 72.4 72.3 73.7 73.9 73.7 72.9

Italy 113.6 112.8 111.1 109.6 107.9 106.7 108.3 107.4 106.6 105.6

Cyprus 92.2 89.8 88.8 86.1 84.3 85.3 87.5 86.2 85.3 83.3

Latvia 59.2 61.7 63.6 63.0 64.7 64.8 65.6 67.4 68.6 68.7

Lithuania 67.3 71.2 73.2 74.4 74.7 72.9 71.9 75.2 76.6 78.5

Luxembourg 163.0 166.2 162.7 164.1 170.1 169.8 171.1 166.0 164.1 162.2

Hungary 74.2 75.0 73.3 73.3 71.7 71.4 68.1 67.9 69.3 70.7

Malta 98.1 92.3 92.9 93.3 94.1 98.7 98.0 96.1 94.4 93.9

Netherlands 115.1 113.3 113.6 115.6 113.7 112.9 110.7 110.6 110.3 108.3

Austria 115.8 115.6 118.1 117.5 117.0 117.4 117.8 115.9 116.7 115.4

Poland 70.4 72.5 74.1 73.7 73.6 74.6 74.2 75.1 76.9 79.7

Portugal 79.9 76.3 76.9 80.1 79.2 78.4 78.0 76.0 75.9 76.8

Romania 53.2 54.6 55.5 56.3 56.9 58.6 63.1 66.1 68.5 72.9

Slovenia 79.9 80.9 80.7 81.2 81.6 80.7 81.0 81.8 82.1 82.7

Slovakia 84.5 82.3 83.7 84.3 84.5 83.6 77.1 74.0 73.8 73.0

Finland 113.1 112.2 109.8 108.5 107.9 107.7 108.3 109.7 108.5 107.3

Sweden 119.1 118.4 118.5 116.1 115.4 116.9 113.6 111.7 111.0 111.0

Iceland 105.1 102.5 102.0 102.4 102.5 105.3 105.7 104.2 105.1 106.7

Norway 150.1 153.5 157.7 155.6 150.2 135.1 126.3 132.0 137.7 129.5

Switzerland 129.3 128.8 129.9 129.6 130.0 130.3 127.6 125.0 125.2 123.6

United Kingdom 105.6 103.3 104.2 104.0 103.7 103.4 101.4 101.1 100.3 99.4

Montenegro : : : : : : : : : :

North Macedonia 45.9 44.5 44.1 43.0 43.5 43.2 44.2 43.0 44.3:



Medjunarodna 

poređenja

• Dinamika ekonomskog rasta

GDP and main components (output, expenditure and income) [nama_10_gdp]

UNIT Chain linked volumes, index 2015=100

NA_ITEM Gross domestic product at market prices

GEO/TIME 2017 2018 2019 2020 2021

European Union -

27 countries 104.877 107.044 108.990 102.524:

Belgium 102.907 104.779 107.031 100.974:

Bulgaria 105.886 108.729 113.119 108.156:

Czechia 107.837 111.286 114.658 108.010:

Denmark 106.159 108.271 110.561 108.281:

Germany 104.970 106.110 107.230 102.330 105.190

Estonia 109.130 113.642 118.297 114.806:

Ireland 111.165 121.203 127.163 134.623:

Greece 100.600 102.278 104.123 94.732:

Spain 106.095 108.523 110.786 98.796 103.697

France 103.412 105.341 107.282 98.855:

Croatia 107.067 110.172 114.008 104.774:

Italy 102.983 103.936 104.363 95.034:

Cyprus 112.685 119.100 125.392 118.835:

Latvia 105.759 109.978 112.711 108.632:

Lithuania 106.909 111.179 116.264 116.110 121.674

Luxembourg 106.361 108.493 112.056 110.065:

Hungary 106.554 112.265 117.377 111.889:

Malta 115.045 122.106 129.301 118.662:

Netherlands 105.166 107.649 109.754 105.585:

Austria 104.293 106.902 108.496 101.189:

Poland 108.124 113.913 119.318 116.286:

Portugal 105.597 108.605 111.519 102.104:

Romania 112.367 117.395 122.311 117.727:

Slovenia 108.161 112.944 116.616 111.684:

Slovakia 104.969 108.952 111.791 106.918:

Finland 106.094 107.305 108.615 105.574:

Sweden 104.692 106.733 108.853 105.644:

Norway 103.420 104.577 105.357 104.601:

Switzerland 103.662 106.686 107.978 105.394:

United Kingdom 103.493 104.789 106.225: :

Montenegro 107.805 113.279 117.881 99.837:

North Macedonia 103.961 106.955 110.350 105.349:

Albania : : : : :

Serbia 105.510 110.253 115.029 113.942:

Turkey 111.074 114.384 115.402 117.472:

Bosnia and 

Herzegovina 106.421 110.401 113.527 109.897:

Kosovo (under 



Nominalne i realne vrijednosti varijabli

• Osnovna razlika je u (ne)uticaju promjena nivoa cijena na vrijednost varijable, 

pri ćemu realni indikatori isključuju uticaj promjene cijena, dok nominalni 

obuhvataju dejstvo ovog faktora.

𝑅𝑒𝑎𝑙𝑛𝑖 𝐵𝐷𝑃 =
𝑁𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙𝑛𝑖 𝐵𝐷𝑃 (𝑡𝑒𝑘𝑢𝑐𝑒 𝑐𝑖𝑗𝑒𝑛𝑒)

𝑝



Nominalni vs realni rast BDP

Godina Proizvodnja hleba Cijena hleba Nominalni BDP Realni BDP (cijene iz 

2015)

2015 1000 1,00 1.000 $ 1.000$

2016 1100 1,05 1.155$ 1.100$

2017 1200 1,07 1.284$ 1.200$

- Nominalni rast (2017/16) – 11,1%

- Realni rast (2017/16) – 9,09%

- Čemu odgovara razlika od 2,01%?



Nezaposlenost

𝑛 =
𝑈

𝐿

• n- stopa nezaposlenosti

• U- broj nezaposlenih

• L – radna snaga (broj ekonomski aktivnih stanovnika)



Anketa o radnoj snazi, Crna Gora, 2020 
(izvor: Monstat)

Tabela 1 UKUPNO STANOVNIŠTVO PREMA AKTIVNOSTI I POLU, CRNA GORA 2020

Table 1 Principal characteristics of the population by activity and sex, Montenegro 2020

Crna Gora 

Montenegro

Primorski 

region Coastal 

region

Središnji 

region 

Central 

region

Sjeverni region 

Northern region

Ukupno / Total

1000 

Ukupno stanovništvo 619.8 148.5 292.7 178.6 

Aktivno stanovništvo 267.1 63.3 134.5 69.3 

Zaposleni 219.4 59.6 116.7 43.1 

- sa skraćenim radnim vremenom 9.0 (3.0) 2.4 (3.6)

Nezaposleni 47.8 3.7 17.8 26.2 

- registrovani kod ZZZ1) 44.2 3.3 16.7 24.1 

- prvi put traži zaposlenje 25.4 1.5 (7.7) 16.2 

Neaktivno stanovništvo 233.6 58.6 101.2 73.8 

Stanovništvo staro 15 i više godina 500.8 122.0 235.7 143.1 

Lica mlađa od 15 godina 119.0 26.5 57.0 35.5 

%

Stopa aktivnosti 53.3 51.9 57.1 48.4 

Stopa zaposelnosti 43.8 48.9 49.5 30.1 

Stopa nezaposlenosti 17.9 5.8 (13.2) 37.8 

Učešće mlađih od 15 god u ukupnom stanovništvu 19.2 17.8 19.5 19.9 



Anketa o radnoj snazi, Crna Gora, 2020 (izvor: Monstat)



Inflacija 

• Indeks potrošačkih cijena

𝑝 =
𝑇𝑟𝑜𝑠𝑘𝑜𝑣𝑖 𝑘𝑜𝑟𝑝𝑒 𝑑𝑜𝑏𝑎𝑟𝑎 𝑢 𝑡𝑒𝑘𝑢ć𝑒𝑚 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑢

𝑇𝑟𝑜š𝑘𝑜𝑣𝑖 𝑘𝑜𝑟𝑝𝑒 𝑑𝑜𝑏𝑎𝑟𝑎 𝑢 𝑏𝑎𝑧𝑛𝑜𝑚 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑢
∗ 100



Inflacija u Crnoj Gori 

(izvor: Monstat)



Inflacija u Crnoj Gori 

(izvor: Monstat)



BDP, nezaposlenost i inflacija u Crnoj Gori



MONSTAT

http://www.monstat.org/



MONSTAT

http://www.monstat.org/

cg/novosti.php?id=2893



Centralna banka Crne Gore

www.cbcg.me



EUROSTAT

https://ec.europa.eu/eurostat/data/database

https://ec.europa.eu/eurostat/data/database


IMF - https://data.imf.org/?sk=388DFA60-

1D26-4ADE-B505-A05A558D9A42

https://data.imf.org/?sk=388DFA60-1D26-4ADE-B505-A05A558D9A42

