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* Novac — univerzalna roba
* Savremeno sredstvo za razmjenu 1 standardna jedinica
kojom se izrazavaju cijene 1 dugovi
* Funkcije
* Posrednik u razmjeni
- Sticanje blaga (riznica vrijednosti)
» Jedinica za obracun




* Determinante:
* Nivo transakcija — transakciona traZznja

« Kamatne stope

L M4 = f(Y,0)
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* Ravnoteza:
Ms = M“

* Odnosno

M> = f(¥,i)




Ponuda novca
MS

Kamatna stopa, i

raznja za novcem

m










* Monetarna politika

POHU.da novca * Emisija novca (eskontne kamatne stope)

* Operacije na otvorenom trziStu (kupovina i prodaja obveznica)
* Obavezne rezerve




Operacije na

otvorenom
trzistu

* Centralna banka javlja se kao kupac ili prodavac HOV
+ Kupovinom HOV, povec¢ava ponudu novca

* Prodajom HOV, smanjuje ponudu novca

- Kamatna stopa na obveznice (diskontne obveznice, drzavni

zapisi): 100 P
. — Ip

L = PB



* Finansijski posrednici
- Aktiva banaka: depoziti klijenata 1 pozajmice

* Rezerve: stopa obaveznih rezervi

(@ Centralna banka 7
Aktiva Pasiva




Ponuda 1 * Ponuda i traZznja za primarnim novcem
. * Traznja za primarnim novcem jednaka je traznji za gotovim novcem
traZnJ dZd od strane pojedinaca, uveéanoj traznjom za bankarskim rezervama

* Ponuda primarnog novca nalazi se pod direktnom kontrolom

primamim centralne banke

* RavnoteZna kamatna stopa je stopa po kojoj je traznja za primarnim
noveem novcem jednaka njegovoj ponudi




Ponuda 1
traznja za

primarnim
novcem

Traznja za

¢ekovnim depozitima§

Traznja za
gotovim novcem

Traznja za
bankarskim
rezervama Traznja za
primarnim
novcem

Ponuda
primarnog
novca




* Pojedinci mogu drzati novac u gotovini ili u depozitima

* Pojedinci Ce traziti viSe novca $to je nivo transakcija veci 1 kamatna
stopa niza

Trazn] d Zd - Kako pojedinci odlucuju koju koli¢inu novca drZe u gotovini a koju
novcem — u depozitima?
. / d * Gotov novac je likvidniji, ali depoziti donose kamatu ,,po vidjenju®,
gOtOVIna GPOZ 1 sigurnost (novac je sigurniji u banci)
1t1 (é@kOVI) - Traznja za gotovim novcem:
CU? = cM?

* TraZnja za depozitima
D% = (1-c)M?




* Stopu obavezne rezerve (8) utvrduje centralna banka

* Osnovica za utvrdivanje — vrijednost depozita
Traznja za R — oD
rcZcrvaima - Odnosno:

R=6(1-c)M?




Traznja za

primarnim
novcem

* TraZnja za primarnim novcem jednaka je zbiru traznje za gotovim

novcem i traznje za rezervama

H% = cU® + R?

* Ako zamijenimo ovo ranije navedenim izrazima, dobijamo:

HY =cM*+60(1 —c)M?® = [c+6(1 — ¢c)|M“

HE=[c+6(1—-0)]f(,i)



* Ponuda primarnog novca koju utvrduje Centralna banka - H

« Ravnotezni uslov:

Utvrdivanje H = B

kamatne stope

H=1[c+0(1-0)]f(,i




Ravnoteza na
trzistu
primarnog

novcea i

utvrdivanje
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— Ponuda primarnog
novca
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Iz H = [c+60(1 = O)]f (Y, )

Ponuda novca, —_—
o= - Slijedi:
traznja za
. 1 .
noveem 1. [c+0(1-0)] =y
monectarni
mU.ltlphkator * Novc¢ani multiplikator: P 9(11_ O]




Ponuda 1
traznja za

primarnim
novcem




* Medjunarodne transakcije:
* Priliv — porast ponude
* Izvoz robaiusluga
 Priliv faktorskih dohodaka 1 transfera
 Priliv kapitala 1 kredita
* (Odliv — smanjenje ponude

Ponuda novca

e Uvozroba iusluga
u CG * Odliv faktorskih dohodaka 1 transfera
* Odliv kapitala
* Monetarna politika
* Stopa obavezne rezerve komercijalnih banaka




