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Otvorena privreda

e  Nominalni devizni kurs
e Realni devizni kurs
Uslovnominalnog i realnog kamatnog parametra
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TEKUEI BAEUN -266.674 -290.312 -275.877 251,376 -376.357 -303596  -315,003 200245  -374.597
SALDDO ROBA | USLUGA -361.370 -353.647 -357.569 162,429 -A59.117  -371.325  -393.743 137,638  -486.353
Jobe™ -387.719 -362.133 -509.495 -484.293 504,143 -389.351 573068 -562.258 -525.239
lzvoz, .ok, 06,937 82,6EE 83810 TM3EE 1M5EY 99,453 maF 104,715 120,37
IJwoz, F.ob. 434656 444733 R93305  B9R.6FI E05.730 488,810 £54.405 FBE.373 £45.61
Jsluge 26,349 8.486 151976 646,722 45026 18,026 179,325 699,895 38,886
lzvoz B1L600 11478 276785 FEV.220 198068 145,614 32891 256,468 23202

| Jvoz 135250 T2933 123859 140438 163042 127 588 149,580 156,571 193,23E
ZFrimarni dohodak 32259 1.928 21844 36.944 17.581 1.879 14,079 -1.334 31,364
Pribadi 53,218 70,269 £3,335 EE175 B3RS 75,836 77545 E8.252 83124
Fashodi 36,958 58,341 47,4532 25,231 51,085 £3.957 £3.466 £3.586 51,760
Sekundarni dohodak 62436 51407 53848 52003 65180 55.850 64,661 63.942 80,392
Pribadi 80,473 £F. 366 77288 72895 BEET2 71293 #1793 85,211 104,132
Fashodi 18,035 15,559 17 440 20,393 21,493 15,443 17,132 21270 23.747
CAPITALNI BACUN -36 0 0 0 0 0 0 -45 0
Pribodi 0 0 0 0 0 0 C
Rashodi 36 i 0 0 0 0 0 45 L
SALDO TEKUCEG | KAPITALNDG RACUNA -266,710 -290,312 -275,87F 251,376 -376.357 -303596  -315.003 200,200  -374.597
“INANSIJSKI BACUM, neto [=aktiva-obaveze)™= | -300,572 -246.728 -186.675 133.292 -375.902 -137.452  -299.857 166574  -440509
ME TO POVECANJE FINANSIJSKE &K TIVE -118.803 -96.780 3573 275,495 33.304 -59,976 374,045 277,560 -90.299
ME TO POVECAMJE FINAMSIJSKIH OBAVE 24 181,770 149,948 190,249 142,203 409,206 77476 673,903 110,987 350.210
Direktne investicije, neto [=akliva-obaveze] -89.677 -101.851 -118.,708 -91.063 -172.71 50,790  -102.832 -64.163  -109.789
Meto povecanie finansijske aktive 7397 2503 7.229 3959 3578 2,368 20,543 T 3,542
Meto povetanje finansijskih obaveza 97074 104363 125937 95,022 169136 53,159 123,375 E4,540 173,332
Portfolio investicije. neto [=akliva-obaveze] 16,540 -1.364 -9.060 -3.210  -12 hg4 -h 344 -149.629 14 24 h.454
Meto povecanie finansijske aktive 10,959 274 -1,280 579 -10585 -3.468 1721 -878 8,385
Meta povec anje finansijskih obaveza -5 581 4,038 7.7 2E3 1938 1876 151,349 -15.403 2.83F
Finansijski derivati. neto [=akliva-obaveze] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Meto povecan)e finansijzke aktive i i] i i i i i i L
heto povecanje finansijzkih obaveza i i] i i i i i i [
DOstale investicije, neto [=aktiva-obaveze) -283.377  -99.162 -3916 140,384 -300,671 31,631 -282.211 125.880 =327 17
Meto povetanie finansijske aktive -193100  -B7EES hZ2EZ5 194935 -B2539 54072 116,967 87,3239 -183.174
Meto povecanie finansijzskih obaveza 90,277 41,497 56,541 44550 238072 2244 399,178 51,449 173,94z
Rezerve CBCG 55942 -44352 -55.001 87181 110,063 -112,948 234 815 90,332 -9,057
JETO GRESKE | OMASKE [3-2-1) -33.862 43584 89201 -118.084 455 166,144 15,146 -33.627 -65.911
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Otvorena privreda

M=1(Y)
M=Mo+moY

e Granicna sklonost uvozu
» Prosjecna sklonost uvozu
e Autonomni uvoz



Otvorena privreda

Y=C+1+G+ X -1IM
C=cy+c(Y-T)

M =mY

1
Y = 1o -0+ (cO +1+G+E)

1 g 1 g 1
1-¢g¢ 1-c(1-t) 1-c(1-t)+m
1

AY = 1-c1 (1-t)+m AE




Modeli otvorene privrede




Otvorena privreda

» Uticaj spoljne trgovine na nacionalni dohodak

a) uticaj E

2. Poveéava sc
nivo dohotka




1.

Otvorena privreda

Cijena USB-a u Tokyo-u iznosi 5000¥, a u New
York-u 50$%. Devizni kurs je 100¥ za 1$. Ako
cijena USB-a u NY-u poraste za 10$, Sta ce se
desiti sa kursem po teoriji o paritetu kupovne
moci?

50% 7 60$ u NY, a u Tokyo-u ostane 5000¥ — raste traznja za ¥

5000¥.....60%
83,33¥%....1%

Pada vrijednost $. Kurs vise nije 100¥:1$, ve¢ 83,33¥:1$



Otvorena privreda

Ako je kamatna stopa na godiSnjem nivou u €
ekonomiji 6,5%, a u $ ekonomiji 7,2%, trenutni
devizni kurs je 1€=1,59%, a godisnji terminski
1€=1,56$%, gdje Ce vlasnik 1.000€ koje Zeli da
orocCi u banci ostvariti veci profit?

U € ekonomiji: 1000 € — 1065 €

U $ ekonomiji: 1000 € = 1590$ — 1704,48 $ : 1,56 = 1092,615 €




Otvorena privreda

Ako je kamatna stopa na godiSnjem nivou u €
ekonomiji 6,5%, a u $ ekonomiji 7,2%, trenutni
devizni kurs je 1€=1,59%, a godisnji terminski
1€=1,62%, gdje ¢e vlasnik 1.000€ koje zZeli da
orocCi u banci ostvariti veci profit?

U € ekonomiji: 1000 € — 1065 €

U $ ekonomiji: 1000 € = 1590$ — 1704,48 $ : 1,62 = 1052,148 €



4.

Otvorena privreda

Dat je agregatni makroekonomski model:
Y=C+I+G+E-M
C=120 + 0,8(Y-T)
T=0,10Y
M=0,14Y
I=G=E=100

Izraziti Y kao funkciju egzogenih varijabli
Izrac¢unati uticaj uvoza na multiplikator
Koliki je uticaj povec¢anja investicija za 100 jedinica na dohodak?

Ako je Ymax=1800, za koliko treba povecati izvoz da se ostvari puna
zaposlenost?



Otvorena privreda

4. Agregatni makroekonomski model:

b)

d)

Y=C+I+G+E-M
C=120 + 0,8(Y-T)
T=0,10Y
M=0,14Y
I=G=E=100

Y=120+0,8(Y-0.1Y)+I+G+E-0.14Y
Y-0.8%0.9Y+0.14Y=120+I1+G+E
Y=1/(1-0.72+0.14)=120+1+G+E
Y=2.381(120+1+G+E)

1/(1-0.8%0.9)=3.57, 1/(1-0.8%0.9+0.14)=2.38

Al *2.38=100*2.38 = 238

Kako je ravnotezni Y=2.381*420=1000 a Ymax=1800,

AY =2.38AE, AE = 800 _ 336
2.38



5.

Otvorena privreda

Razmotrite dvije fiktivne privrede, od kojih ¢emo jednu nazvati
domacom, a drugu stvarnom. U skladu sa sljede¢im transakcijama,
konstruisite platni bilans za obije zemlje.

Domaca privreda kupila je u inostranstvu naftu za 1008$.

Strani turisti troSe 25% na domacim skijaskim terenima.

Strani investitori su naplatili 15$ za dividend na domace akcije koje
posjeduju.

Domace stanovnistvo daje 25$ stranim dobrotvornim ustanovama.
Domace firme su pozajmile 65$ od stranih banaka.

Strani investitori su za 15$ kupili domace drzavne obveznice.

Domaci investitori su prodali strane drzavne obveznice u vrijednosti
od 508.



Otvorena privreda

d)

Razmotrite dvije obveznice, jednu izdatu u € u Njemackoj I jednu izdatu u $
u SAD. Pretpostavite da su obije drzavne HoV jednogodisnje obveznice — ¢ija
nominalna vrijednost moze da se naplati kroz godinu dana. Devizni kurs
iznosi 1$=0,75€. Nominalne vrijednosti I cijene obveznica pokazuje tabela:

| Nominalna vrijednost

SAD 10.000 $ 9.615,38 $
Njemacka 10.000 € 0.433,96 €

Izra¢unati nominalnu kam.stopu za svaku obveznicu.
Ako ocekujete da $ u odnosu na € depresira, koju ¢ete obveznicu kupiti.

Pretpostavite da ste vi americ¢ki investitor I da mijenjate $ za € kako biste
kupili njemacku obveznicu. Kroz godina dana, devizni kurs je 0,72. Kolika je
vasa realizovana stopa prinosa u $, u poredenju s realizovanom stopom
prinosa koju biste ostvarili da ste posredovali americku obveznicu?

Da li su razlike izmedu stopa prinosa u skladu sa uslovom nepokrivenog
kamatnog pariteta?




Otvorena privreda

Pretpostavite da je jednogodiSnja nominalna kamatna stopa 10% u
domacoj privredi i 6% u stranoj privredi. Pretpostavite I da se
ocekuje da ¢e inflacija naredne godine biti 6% u domacoj, a 3% u
stranoj privredi. Pretpostavite da je na snazi kamatni paritet.

Kolika ¢e biti o¢ekivana nominalna depresijacija tokom naredne
godine?
Kolika je ocekivana realna depresijacija tokom naredne godine?

Da ste ocekivali nominalnu apresijaciju valute tokom naredne
godine, da li biste drzali domace ili strane obveznice?



