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PODGORICA

Utvrdivanje trzidne vrijed‘osti akcija

* Akcije su hartije od vrijednositi
akcionarsko drustvo i pr
kapitala preduzeca.

* Akcije je |
odredjen
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Akcija je korporativna hartij

Akcija je masovn
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Sva prava koja proi

podijeliti na:
] materijal
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Podjela akcija moze se izvrsiti pre
Kriterijjumima:
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Prema sadrzini prava akcije se
obiCne
Obicna akcija je

pravo na divi
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Ako preduzece ne deklariSe (objavi
Ovo pravo na prioritetnu divid
naredne godine i isplace

rijeC je o kumulativ
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Pored ovih podjela akcije se mo
posebnim uslovima koji v
podijeliti na:

interne
Interne
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

UzitniCke akcije - Ove akcije izdaj
u postupku smanjenja o
prinudnom isplatom
vrijednost akcija
onda se pri p

nominalnoj
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Akcije imaju tri vrijednosti:

> Nominalnu
Nominalna vrijed
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Standardni stav finansijske teorije je da cij
da odrazi sadasnju vrijednost bu
dividende, diskontovanog

stopom i premijom za ri

unutrasnja (prava) vri

Specificnost obi
vrijednosti
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Tri osnovha modela za
vrijednosti akci

d model di




Razli¢ite modalitete kretanja dividende po akciji mozemo
graficki predstaviti:
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

U modelu nultog rasta trzis
akcije izracunali bi
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Ako se polazi od pretpostavke da o€
konstantno raste u vremenskom peri
vrijednosti akcije slozenije i o
konstantnog, odnosno norm

Gordonov model.
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Komparativni model izraCunavanja vrijedn
koriscenju koeficijenta P/E (Pric

Koeficijent P/E se utvrduyj

neto dobitka po

P/E = trzi
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Utvrdivanje trziSne vrijednosti akcija

Neto dobitak p
Neto dobit
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Model gotovinskog toka se najCeSce koristi za vrednovanje ukupnog

vlasnickog kapitala preduzeca koja se finansiraju iskljuci
obi¢nih akcija i ne koriste druge eksterne izvor

gdje je:
V- sadasnja




