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Analiza finansijskog polozaja preduzeca




Finansijska analiza

imovinskog
polozaja

Analiza
promjena na
kapitalu

Analiza tokova
gotovine



PODGORICA

FINANSIJAKI POLOZAJ PREDUZECA

Flnansuskl polozaj predu
njegove moguc

Finansijski po
situacija.
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FINANSIJAKI POLOZAJ PREDUZECA

Ocjena finansijskog polozaja

O analizi finansijske
O analizi pasive

O analizi mo
kapitala u
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FINANSIJAKI POLOZAJAREDUZECA

Finansijski polozaj akcionarsk
sa aspekta predmetnih anali
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FINANSIJAKI POLOZAJ PREDUZECA

Dobar je finansijski polozaj pre
ravnoteza obezbjeduje
likvidnosti, ako je za

punu nezavishos

njegovih poveri

pri stabilnoj

znacajnue
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FINANSIJAKI POLOZAJ PREDUZECA

Prihvatljiv je finansijski polozaj
finansijska ravnoteza omo
likvidnosti (bez sigurno

nezavisnost i

povjerilaca, ak
stabilne nov
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FINANSIJAKI POLOZAJ PREDUECA

Los je finansijski polozaj
finansijska ravnoteza
odrzavanje likvidnostj
obezbjeduje nezavi
njegovih povje
kriticna, ako

uveéava iz

kapital,

revalori

odrza

ako
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FINANSIJAKI POLOZAJI;EDUZECA

Pod finansijskom ravnotezo
po obimu | vremenu
odgovaraju obimu
finansiranja.
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Analiza finansijake ravnoteze

Kratkorocna finansijska r
likvidnosti.

Dugorocén
uslova z
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Analiza finansijake ravnoteze

Analiza kratkoro€¢ne i dugoroc¢ne flnansusk
se oficijelni (propisani) bilans stanja
dugorocne finansijske ravnoteze

To prakticno znacéi da
razgraniCcena po r
kratkorocno veza
strani paswe
razgraniceni

i trajni i du

Problemi:
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Analiza du
drustva na
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Analiza kratkoroCne finansijake ravnoteze

Kratkorocna finansijska ra
likvidnih i kratkoro€
kratkoro€nih obave

Koeficijen
zalihe) / k
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Analiza kratkoroCne finansijake ravnoteze
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Analiza kratkoroCne finansijake ravnoteze

Analiza likvidnosti na bazi koeficij
Razlikujemo:
= koeficijent op

= koeficije
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= koeficijent opste likvidnosti,
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=l

Analiza kratkoroCne finansijake ravnoteze

= koeficijent momentalne likvi
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Analiza kratkoroCne finansijake ravnoteze

= koeficijent trenutne likvidnosti
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Analiza kratkoroCne finansijake ravnoteze

* koeficijent buduce likvidnosti

KBL - koeficijent bu

N = gotovina u
oroceni
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Analiza kratkoroCne finansijake ravnoteze

= koeficijent optimalne likvidnosti,

% rizi
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Analiza kratkoroCne finansijake ravnoteze

Primjer:
Pretpostavimo da za narednih trideset dana, racu
dospijeva:
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Analiza kratkoroCne finansijake ravnoteze

Primjer:

Pretpostavimo da je:

rizik unovCenja kratkoroCnih plasm
rizik unovc€enja kratkoro¢nih HO
rizik unovCenja kratkoroCnihi
Ukupno =392,5
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Neto obrtni fond
Neto obrtni fond — dio kvalitetnih izvora finansiranja (trajni i
kapital) kojim su finansirana obrtna sredstva.

Neto obrtna sredstva — dio obrtnih
izvorima.

NOF = KLIF - SI

NOS = OBRS




PODGORICA |
Neto obrtni fond

| :

-

Neto obrtna sredstva =
300.000 —200.000 = 100.000
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Neto obrtni fond
Sostveni obrtni fond — dio sopstvenog kapitala kojim su
obrtna sredstva.

Sopstvena obrtna sredstva - di
sopstvenim izvorima.

SOF=SK- (S| -
SK - sopstveni ka
Sl — stalna imovj

DOPFSI - di
imovine
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Neto obrtni fond

Odrzavanje dugorocne finansijske ravnotez
finansiraju iz sopstvenog obrtnog fonda.

Tudi obrtni fond se smanjuje p
poSto stalne zalihe ostaj
dugoroCne finansijske r
dugorocCnih obaveza p

Suprotno, ako s
nepromijenjen
potrebno je
ulaganja u
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Neto obrtni fond

Informacije po kojim osnovama j
fond teku¢e u odnosu na
vodenje finansijske politi

Te informacije pr

Tokovi ob
principu.
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Neto obrtni fond

Pri utvrdivanju tokova obrtnog fonda
povecéanje i smanjenje u toku godi
dugoroénih obaveza, stalne i
finansijskih plasmana)

Bruto povecanje i brut
pocetnog stanja, n
rezervisanja, dugo
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Neto obrtni fond

Promet dugovne strane predstavilja brut
kvalitetnih izvora finansiranja, a pro
smanjenje stalne imovine i bruto po

Bruto povecanje kvalitetnih
predstavlja bruto poveé

Bruto smanjenje k
bruto smanjenj

Obrtni fon
godine i
kraju te
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Neto obrtni fond

Pri utvrdivanju tokova obrtnog fonda na neto principu
smanjenje: kapitala, dugoroCnih rezervisanja
sredstava i dugorocnih finansijskih plasman

Neto povecanje odnosno smanjenj
| prethodne godine kvalitetnih i

Pri tome, ako je razlika
predstavlja neto smanj

Neto povecanje
povecanje ob
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Analiza zaduzenosti

Zaduzenost akcionarskog
pasive bilansa stanja, s
finansiranja.

Finansijska
pozajmljeni
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Analiza zaduzenosti

Solventnost pred
njegova likvid
sposobnos

kada (ne

steCaj
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vlasnistvo i rokovi
nijesu trajni. Po sv
ovi izvori mogu
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Analiza zaduzenosti

Finansijska struktur
(odnos izmedu
izvora) najcCe
oshovna po
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Analiza zaduzenosti

* Pokazatelj samostalno
izvori finansiranja

* Pokazatelj z
finansiranja
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Analiza zaduzenosti

Praksa je poka
vlasnistva pri

visina
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Analiza oCuvananja realne vrijednosti sopstvenog kapitala

O Indeks neto sopstvenog kapit
kapitala po osnovu akumuli

4 Indeks neto sop

kapitala po osn

1 Indeks
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Analiza reprodukcione sposobnosti

Akumulirani neto dobitak
Amortizacija

Troskovi dugoro€¢nog rez
Napla¢ena glavnica
Efekti revalorizacij

1.
2,
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.




