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Izviestaj o ukupnom rezultatu za period - bilans uspjeha

Bilans uspeha ili racun dobitka — gubitka, kako se
cesto naziva u literaturi je pregled prihoda, rashoda i
finansijskog rezultata kao razlike medu njima
ostvarenih u konvencionalno utvrdenom obracunskom

periodu.

Bilans uspeha moze da bude u formi dvostranog
pregleda (najcesCe za naucne potrebe) ili u formi
jednostranog pregleda ( u raCunovodstvenoj praksi).
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PODGORICA

Povezanost bilansa stanja i bilansa uspjeha

1 U procesu nastanka prihoda i rashoda
1 U procesu bilansiranja




PODGORICA

Povezanost bilansa stanja i bilansa uspjeha

Rashodi nastaju:

1 Smanjivanjem imovine uz uslov da smanjenje nije
izazvalo sanjenje obaveza.

1 Povecéanjem obaveza uz uslov da to povecanje nije
izazvalo povecanje imovine.
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Povezanost bilansa stanja i bilansa uspjeha

Prihodi nastaju:

1 Povecanjem imovine, uz uslov da to povecanje nije
nastalo povec¢anjem obaveza

1 Smanjenjem obaveza, uz uslov da to smanjenje nije
prouzrokovano smanjenjem imovine
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Povezanost bllansa stanja i1 bilansa uspjeha

Bilans uvek iskazuje stanje neke pojave posmatrane sa
dva razlicita aspekta i rezultat te pojave:

= da bilans uspeha iskazuje pojavu ukupnog povecanja

sopstvenog kapitala (prihodi) i ukupnog smanjenja
sopstvenog kapitala (rashodi) u toku obracunskog perioda,
a razlika medu njima je rezultat koji se ukljuCuje u bilans
stanja ili kao neto povecanje sopstvenog kapitala (dobitak),
ili pak, kao neto smanjenje sopstvenog kapitala (gubitak) i

da bilans stanja iskazuje pojavu stanja sredstava, kapitala i
obaveza na dan bilansiranja, pri ¢emu dobitak predstavlja
uvec¢anje imovine i sopstvenog kapitala, a gubitak
predstavlja smanjenje imovine i sopstvenog kapitala.
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U skladu sa racunovodstvenom regulativom:

O Prihodi se definiSu kao povecanje ekonomske koristi tokom
obraéunskog perioda u obliku povec¢anja imovine ili smanjenje
obaveza, koji dovode do povecanja kapitala, osim onih koji su
nastali kao ulaganja vlasnika.

(d Rashodi se definiSu kao smanjenje ekonomske koristi tokom
obracunskog perioda u obliku odliva ili smanjenja sredstava, ili
stvaranjem obaveza sto dovodi do smanjenja kapitala, izuzev
onih koji su povezani sa raspodjelom viasnicima kapitala.
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Prihodi dovode do povecanja neto imovine kao posljedica
Isporuke proizvoda ili dobara, pruzanja usluga ili drugih
aktivnosti koji predstavljaju poslovnu aktivnost drustva.

Navedena definicija obuhvata i prihode i dobitke;

« prihodi obuhvataju na bruto osnovi | nastaju obavljanjem
osnovne privredne djelatnosti drustva,

« dobici se priznaju na neto osnovi | ne proizilaze iz prodaje
dobara odnosno pruzanja usluga drustva, nego prodajom
dugoroCne materijalne i nematerijalne imovine.

Tako govorimo o prihodima od prodaje gotovih
proizvoda/robe, prihodi od pruzanja usluga, ali o dobicima od
prodaje stalanih sredstava, dobicima od prodaje hartija od
vrijednosti, i sliCno.
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Priznavanje prihoda iz ugovora s kupcima regulisano je
MSFI 15 koji je u oblast priznavanja prihoda uveo odredene
novine. (zamijenio MRS 18).

U odredivanju momenta priznanja i vrijednosti prihoda polazi
se od ugovorene obaveze s kupcem.

Da bi se prihod priznao i vrednovao u skladu sa novim
modelom potrebno je primjeniti sljedecCe korake:

1.

Sl A

|dentifikovati ugovor s kupcem

|dentifikovati obaveze izvrSenja u ugovoru

Utvrditi cijenu transakcije

Alocirati cijenu transakcije na zasebne obaveze izvrsenja
Priznati prihoda kada se izvrsi preuzeta obaveza
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Osnov za priznavanje prihoda je ispunjenje ugovorenih
obaveza prodavca.

Ugovor potpisan sa kupcem dovodi do stvaranja obaveze
prodavca da prenese dobra ili da izvrsi usluge kupcu.

Pod ugovorom se podrazumijeva pismeni ili usmeni ugovor
koji su odobrile ugovorene strane, u kojem se mogu
identifikovati prava svake strane, koji ima komercijalnu
sustinu, i u kojem su navedeni uslovi placanja.
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Osnov za priznavanje prihoda je ispunjenje ugovorenih
obaveza prodavca.

Ugovor potpisan sa kupcem dovodi do stvaranja obaveze
prodavca da prenese dobra ili da izvrsi usluge kupcu.

Pod ugovorom se podrazumijeva pismeni ili usmeni ugovor
koji su odobrile ugovorene strane, u kojem se mogu
identifikovati prava svake strane, koji ima komercijalnu
sustinu, i u kojem su navedeni uslovi placanja.
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Prihodi

Uklju€uje samo bruto prilive ekonomske koristi koje je entitet
primio ili potrazuje za svoj racun

Iznosi prikupljeni za ra€un trecih lica nijesu ekonomske koristi koje
pritiCu u entitet i ne rezultiraju pove¢anjem kapitala. — ne smatraju
se prihodom (naplata PDV i sl.)

Prihod se mjeri po fer vrijednosti primljene naknade ili
potrazivanja.
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Rashodi

Rashodi obuhvataju troskove koji proistiCu iz uobi€ajebnih
aktivnosti preduzeca i gubitak.

Po definiciji rashodi su smanjenje ekonomske koristi tokom
obracunskog perioda u obliku odliva ili smanjenja sredstava, ili
stvaranjem obaveza sto dovodi do smanjenja kapitala, izuzev onih
koji su povezani sa raspodjelom vlasnicima kapitala.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju
rashoda i mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobicajenih
aktivnosti preduzeca i kao takvi nijesu po svojoj prirodi razliciti od
rashoda.

13
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Rashodi

Rashodi koji proizilaze iz redovne aktivhosti drustva, kao
sto su: troskovi prodatin proizvoda, nabavna vrijednost
prodate robe, troskovi zarada, troskovi amortizacije i slicno,
obuhvataju se na bruto osnovi.

Gubici takode zadovoljavaju definiciju rashoda, ali
uglavnom ne potiCu iz redovne aktivnosti i priznaju se na
neto osnovi.

Na primjer, ukoliko je prodajna vrijednost materijalne
Imovine niza od njene knjigovodstvene vrijednosti, nastaje
gubitak od prodaje. Gubici nastaju i usljed nepredvidenih
dogadaja kao sSto su pozari, pad trziSne vrijednosti
finansijskih instrumenata, i slicno.
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Kada je rijeC o poslovnim rashodima, u skladu sa nacCelom
uzrocnosti oni se priznaju u bilansu uspjeha na osnovu njihove
direktne povezanosti sa poslovnih prihodima.

Kako poslovni prihodi nastaju prenosom kontrole dobara/usluga
na kupca, tako istovremeno sa nastankom prihoda dolazi do
smanjenja imovine Kkoja je kupcu prenijeta, te do priznavanja
rashoda (po definiciji rashodi su smanjenje imovine...) u visini
knjigovodstvene vrijednosti prodate imovine.

Tako na primjer:

— zajedno sa priznavanjem prihoda od prodaje robe biCe priznati
troskovi nabavne vrijednosti prodate robe,

— sa prihodima od prodaje gotovih proizvoda troskovi prodatin
gotovih proizvoda,

— sa prihodima od pruzanja usluga svi troskovi koji su nastali
pruzanjem usluga, i slicno.
15
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Pored izdataka koji su nastali radi proizvodnje gotovih proizvoda |
kupovine robe (koji Cine cijenu koStanja odnosno nabavnu
vrijednost zaliha), mogu nastati i odredeni izdaci u svrhu sticanja i
izvrSenja ugovora s kupcima.

Ukoliko je nastanak ovih izdataka neophodan da bi se ugovor
zakljuCio i ispunio, a od ugovora se oCekuju buduce ekonomske
koristi, ovi izdaci neCe predstavljati rashode perioda nego Ce se
kapitalisati i suceliti s prihodima.

Svi ostali izdaci koji se ne mogu direktnho povezati sa nabavkom
ili proizvodnjom zaliha se priznaju kao rashodi perioda kao sto su
troskovi marketinga, troskovi uprave, i drugi.

16
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Kada se od nastalih izdataka oCekuje priliv ekonomskih
koristi tokom nekoliko obracunskih perioda, a povezanost
sa prihodima se moze ustanoviti samo indirektno, rashodi
se priznaju na osnovu odredenih kriterjuma alokacije
troskova.

Na primjer: izdatak za nabavku stalnog sredstva Ce se
priznavati kao trosak amortizacije u periodima u kojima se
ocekuje korist od upotrebe navedenog sredstva na osnovu
sistematske alokacije nabavne vrijednosti.

17



i )
“__|EKONOMSKI FAKULTET

Svi ostali izdaci, koji ne dovode do ekonomskih koristi u
buduCim periodima, u bilansu uspjeha se priznaju kao
rashod odmah po nastanku.

Primjer: Obezvredenje nekretnina postrojaneja i opreme.

Rashod se takode priznaje u bilansu uspjeha u onim
sluCcajevima kada obaveza nastane bez priznavanja
Imovine. Primjer su rashodi po osnovu utrosene elektricnhe
energije, rashodi advokatskih usluga, odnosno svi rashodi
koji predstavljaju troSenje imovine i usluga koji se prethodno
ne skladiste.

18
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Promjene na kapitalu su pod uticajem ostvarenog rezultata |
transakcija sa vlasnicima, a ostvareni rezultat zavisi od
usvojene osnove vrednovanja i koncepta kapitala.

Ostvareni rezultat je suma transakcija koje su nastale u
odnosima preduzeca i drugih strana, ali i ostalih dogadaja
na koje preduzece nema uticaja, kao sto su promjena kursa
valute, promjena vrijednosti imovine i slicno.

Korisnicima finansijskih izvjeStaja zele informacije o
ostvarenom rezultatu koji je posljedica poslovnih odluka
drustvo kao i o rezultatu koji proizlazi iz promjena u
okruzenju i koje su tangirale imovinu | obaveze drustva.

19
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MRS 1 Prezentacija finansijskih izvjestaja — Izvjestaj o ukupnom
rezultatu za period

€p.

QU

Entitet prikazuje sve stavke prihoda i rashoda za obraunskin
period kao:

1.Jedan izvjestaj o ukupnom rezultatu ili
2.Dva posebna izvjestaja, gdje bi se pojedina€no predstaviljali
— lzvjestaj koji pokazuje komponente dobitka i gubitka (poseban Bilans
uspjeha)
— lzvjestaj koji po€inje sa dobitkom ili gubitkom i pokazuje komponente
ostalog rezultata (Izvjestaj o ukupnom rezultatu)

Kod nas je usvojen jedan obrazac koji se satoji od dva dijela:
jednog koji predstavlja klasican bilans uspjeha i drugog koji
predstavlja druge stavke rezultata povezane sa kapitalom.

20
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Ukupan rezultat perioda sastoji se od dva dijela:

1.neto rezultata koji predstavilja prihode umanjenje za
rashode | porez, i

2.ostalog rezultata, nastalog procjenom imovine i
obaveza, koji se evidentira direktno na kapitalu.

21
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U slucCaju da drustvo prezentuje jedan izvjestaj, |zvjestaj o
ukupnom rezultatu, prvo se prezentuje dio sa bilansom
uspjeha a zatim dio koji prikazuje ostali ukupan rezultat.

Kada se drustvo odluCi da prezentuje dva odvojena
izvjestaja, bilans uspjeha i1 izvjestaj o ostalom ukupnom
rezultatu, bilans uspjeha ¢Ce prehoditi izvjestaju o ukupnom
rezultatu dok Ce se u izvjestaj o ostalom ukupnom rezultatu
prezentovati kao prva stavka neto rezultat iz bilansa
uspjeha, zatim komponente ostalog rezultata, te na kraju
ukupan rezultat perioda.

22
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Bilans uspjeha predstavlja pregled prihoda | rashoda
nastalih tokom izvjestajnog perioda koji sluze za utvrdivanje
rezultata perioda.

Bilans uspjeha predstavlja pregled ostvarenih prihoda |
rashoda koji se moze prezentovati u vertikalnom formatu,
kao jednostrani pregled (stafelna forma), i u horizontalnom
formatu, kao dvostrani pregled

23



]
“__|EKONOMSKI FAKULTET

Najvazniji prihodi i rashodi su oni koji proizilaze iz poslovne
aktivnosti drustva, i za koje se oCekuje da se ponavljaju iz
godine u godinu. Oni su medusobno uslovljeni, u smislu da
ne moze nastati poslovni prihoda a da istovremeno nije
nastao i poslovni rashod.

Finansijski prihodi 1 rashodi nastaju kao posljedica
finansijskih tokova u drustvu i izmedu ovih prihoda i
rashoda ne postoji povezanost u smislu uslovljenosti
nastanka.

NajcescCi finansijski prinodi | rashodi su kamate, kasa-
skonto, penali, kursne razlike i slicno.

Poslovni i finansijski prihodi i rashodi predstavljaju redovne
prinode i rashode koji su u drustvu planiraju, te se u bilansu

uspjeha iskazuje rezultat redovne aktivnosti. N
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Ostali prihodi i rashodi, su oni koji nastaju povremeno i Ciji
iznosi ne bi trebali da budu znacajni u odnosu na ukupne
prihode i rashode.

Obuhvataju dobitke i gubitke po osnovu rashodovanja |
otudenja imovine, viskove | manjkove i sliche ostale prihode
| rashode.

Prihodi | rashodi od uskladivanja vrijednosti imovine,
predstavljaju ustvari gubitke od obezvredenja nefinansijske
Imovine i gubitke od pada fer vrijednosti finansijske imovine,
s jedne strane, te dobitke od storniranje obezvredenja
nefinansijske imovine i dobitke od rasta fer vrijednosti
finansijske imovine, s druge strane.

25
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Utvrdivanje periodicnog rezultata mnogi smatraju osnovnim
cillem knjigovodstva.

U raCunovodstvenoj literaturi
obracuna periodiCnog rez

dMetod ukupni
dMetod pro
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Drustvo moze poslovne rashode, odnosno troskove,
prezentovati ili prema njihovoj prirodi nast '
njihovoj funkciji u drustvu, u zaw

klasifikacija pruza pouzdanije |

Klasifikacija rashod
pristupu, troskovi
prema njihovoj
materijala,
rezervisanj




PODGORICA

Drugi nacCin klasifikacije rashoda je prem
svrsi nastanka troska.

Da bi se rashodi klasifi

prvo evidentirati po
koji su dio trosk
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Klasifikacija troSkova po prirodi nastank
pruza informacije koje Kkorisnici
analizu performansi drustva z

Klasifikacija trosko
informacija o br
troskova pro

da nadokn

u cijeni

su ov




PODGORICA




PODGORICA

Metode prikazivanja prihoda i rashoda

U BU sc€injenom po bruto princip
pojedine vrste rashoda i1 prih
rashoda iskazuje se pos

BU sastavljen p
rezultate po i
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Metode prikazivanja prihoda i rashoda

BU sacinjen po neto principu moze
na razliCite nacine.

Saldiranje prihoda
djelimicno (do m
dobitka ili gubi

Kompezir,
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Metoda ukupnih troskova

MUT se zasniva na ideji da
obracunskog perioda treb
suceljavanjem svih ulaganj
obracunskom period

vrstama, i efekata

Ulaganja u

proizvodnih

ucinaka —

Prihodi

faktor
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Rezultati ulaganja zavise od odnosa proizvodnje i prodaje (kod proizvodnog
preduzeéa) u obracunskom periodu.

Kada je proizvodnja = prodaji, tada je rezultat ul
proizvodi zavrseni i prodati).

Kada je prodaja > od proizvodnje
prethodnog perioda), prihodi
nastalih samo u datom
prethodnom periodu.

Kada je proizvodnj
prihoda koji je
ucinaka (nedovrs
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Metoda prodatih ucinaka

Metoda troskova prodatih ucinaka
rezultat preduze¢a ostvaren u
periodu treba utvrditi m
prihoda od prodaje i oni
proizvode Cijom prodaj

U konthom
obuhvatanje
ovom slucaj
proizvoda

Utvrdi
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ANALIZA BILANSA USPJEHA
Metod ukupnih troskova: Bruto princip

e L

1. Pocetne zalihe materijala, nezavrsene proizvodnje,
poluproizvoda i gotovih proizvoda

2. Nabavka materijala u toku obracunskog perio
3. Troskovi poslovanja bez troskova ma
4. Ukupno (1+2+3)

6. Nabavka trgovack

5. Pocetne zalihe trgovack

8. Bruto




PODGORICA

ANALIZA LANSA USPJEHA
Metod ukupnih troskova:

Bruto princip
Na rashodnoj strani pozicija pocetnih zalih
proizvodnje, poluproizvoda i gotovih
ulaganja u ove zalihe prenijeto iz
period.

Pozicija nabavka materi
kolika su bila ula
obracunskom peri
materijala, iska
obracunskom

Zbir ove
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ANALIZ BII:ANSA USPJEHA
Metod ukupnih troskova:

Bruto princip

Naspram pomenutih pozigi
prihodnoj strani stoji

nezavrsene proiz
proizvoda, koja
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ANALIZA BILANSA USPJEHA
Metod ukupnih troskova:

Bruto princip

Rashodi sadrzani u prodati
potrebe analize, mogu se

kao razlika izm
nezavrsene p
nabavke m
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ANALIZA BIANSA USPJEHA
Metod ukupnih troskova:

Bruto princip

Na rashodnoj strani pozi
robe iskazuje koliko4

prenijeto iz pret
pozicija naba
perioda is
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ANALIZA BIANSA USPJEHA
Metod ukupnih troskova:

Bruto princip

Naspram ovih pozicija
strani je pozicija

iIskazuje koliko
obracunski
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ANALIZA BILANSA USPJEHA
Metod ukupnih troskova:

Bruto princip

Rashodi po osnovu naba
sadrzani u prihodima
analize, mogu se
pocetnih zaliha t
obracunskog p
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ANALIZA BILANSA USPJEHA
Metod ukupnih troskova:

Rashodi perioda sadrzani su u proiz
(realizovanim i nerealizovanim - koji imaj

Realizovani uéinci perioda pri
a nerealizovani (zalihe) u vi

UKUPNI PRIHODI
Realizovani
Nerealizovani
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Neto princip

Iz bilansiranja se isklju€uju pocetne i krajnje zalihe materijala i
robe i nabavke materijala i trgovacke robe u toku obra

J Rashodi:

—Troskovi poslovanja nastali u
troskove materijala, nabavn

—troskove finansiranja i

—ostale rashode

A Prihodi:
—Prihodi od pr
—Prihodi od
—Ostale pu




PODGORICA

ANALIZA BILANSA USPJEHA
Metod ukupnih troskova:
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| RASHODI | PRIHODI |

1. TroSkovi tekuceg perioda

2. Smanjenje vrijednosti zaliha

ucCinaka

3. Povecanje vrijednosti zaliha

ucCinaka

Il FINANSIJSKI RASHODI Il FINANSIJSKI PRIHODI
[l OSTALI RASHODI [l OSTALI PRIHODI

A. UKUPNI RASHODI (I+11+I11) A. UKUPNI PRIHODI (I+11+11T)
B. DOBITAK B. GUBITAK
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1. Prihod od prodaje

2. Povecanije vrijednostri zaliha
ucCinaka

3. Smanjenje vrijednosti zaliha
ucCinaka

A. UKUPNI RASHODI (I+11+I11)
B. DOBITAK

A. UKUPNI PRIHODI (1+1+l1I)
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1. Troskovi tekuceg perioda 1. Prihod od prodaje
2. Smanjenje vrijednosti zaliha 2. Povecanije vrijednostri zaliha
ucCinaka ucCinaka

A. UKUPNI RASHODI (I+11+I11)
B. DOBITAK

A. UKUPNI PRIHODI (1+1+l1I)

48
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Bilans uspjeha po metodu prodatih ucinaka

Ako se bilans uspeha sac€inj
ucinaka na strani ras
sadrzani u realizo
nabavna vrednos
finansiranja i o

se prihodi

prihodi.




SA USPJEHA

PODGORICA

Bilans uspjeha po metodu prodatih ucinaka

Rezultat poslovanja predstavilj
od prodaje i pripadajuceg

U BU sacinjeno
prikazuju se
neprodate
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ans uspjeha

| Poslovni prihodi

l| Finansijski prihodi
lll Ostali prihodi

| Poslovni rashodi

Il Finansijski rashodli
lll Ostali rashodi
C. DOBITAK (A - B)

51
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i usluga
Date kondicije

Neto priho
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. Rashodi po osnovu ukupnih tr
gotovim proizvodima i u

. Nabavna vrijednost tr
. Poslovni rashodi
. Rashodi finansij

. Ostali rash
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ANALIZA BILANSA USPJEHA
Metod prodatih ucinaka

. Rashodi po osnovu proizvodni
gotovim proizvodima i us

. Nabavna vrijednost pr
. Rashodi proizvodnj



PODGORICA

Bruto fakturisani




PODGORICA

ANALIZA BILANSA ljSJEHA
Metod prodatih uc¢inaka

10. Rashodi po osnovu varijabi
gotovim proizvodima |

11. Nabavna vrijednost
12. Varijabilni rash

13. Fiksni rashodi
14. Poslovni



PODGORICA

EKONOMSKI FAKULTET
PODGORICA
Analiza prinosnog polozaja

58



PODGORICA

ANALIZA PRINOSNOG POLOZAJA

Pri analizi finansijskog rezu
uporedivanje.

Kod prostorne
apsolutnih vec¢




PODGORICA

ANALIZA PRINOSNOG POLOZAJA

Analiza strukture i raporeda ukupnog prihod

Struktura ukupnog pu
koliko je ostvar




PODGORICA

Poslovm pr1hod1 1.645.664

- Finansijski prihodi 97.003 417.453 ’
- Ostali prihodi 63.837 W

Ukupni prihodi (1 do 3) 1.806.504

Poslovni rashodi w

Pozicija Preduzecée
Prethodna godina Tekuéa Tekuéa
godina godina
i (“o)

“ Finansijski rashodi '
Ostali rashodi '

“ Ukupni rashodi (5 do 7

Bruto dobltak 4

IW'

Konkurencija

r_'
Pret- W
hodna




PODGORICA

ANALIZA PRINOSNOG POLOZAJA

Analiza strukture i raporeda poslovnog prih

Poslovni prihod je

ukupnog prihod
dominantna (




PODGORICA

ANALIZA PRINOSNOG POLOZAJA

Struktura poslovnog prihoda

Poslovni prihod ¢ini prihod od
zaliha u€inaka (minus smanj




PODGORICA

ANALIZA PRINOSNOG POLOZAJA

Struktura rasporeda poslovnog prihoda

Struktura rasporeda poslo
opterecCenje poslovno

Kod tipiCnhog
prihoda Ci




PODGORICA

ANALIZA PRINOSNOG POLOZAJA

Struktura rasporeda poslovnog prihoda

veci fizicki utroSaki
proizvodnih uslu
kod konkurencig




PODGORICA

1. Poslovni rashodi po oficijelnom bilansu

2. Nabavna vrijednost robe

3. Poslovni rashodi bez nabavne vrijednosti p

4. Smanjenje vrijednosti zaliha ucinal
5. Povecanje vrijednosti zaliha
6. Troskovi prodatih proi

7. Koeficijent udje
vrijednosti proda

4




PODGORICA

ANALIZA PRINOSNOG POLOZAJA

Struktura rasporeda poslovnog prihoda

Sa globalnim paritetom pr
kurentnost proizvoda na




PODGORICA

ANALIZA PRINOSNOG POLOZAJA

Struktura rasporeda poslovnog prihoda

Opterecenje poslovnog prih
rezervisanja za materijal

roku, troskovi priv
obnavljanja sum
vrijednosti s
amortizacij
buducih




PODGORICA

ANALIZA PRINOSNOG POLOZAJA

Struktura rasporeda poslovnog prihoda

Pretezno fiksne rashode Ci
putovanja, prevoz radni

i sl.), troSkovi neprqi
osiguranja i plat
doprinosa nez




Poslovni prihodi

Finansijski prihodi

Ostali prihodi

Ukupni prihodi (1 do 3)

Poslovni rashodi

Finansijski rashodi

Ostali rashodi

PODGORICA

1.645.664

1.806.504




PODGORICA

ANALIZA PRINOSNOG POLOZAJA

Analiza finansijskog rezultata iz finansiranja

Preduzece, po pravilu, ko
(sopstveni kapital) i pozaj
za koje placa njihov

S tim u vezi
kapitala i k




