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Dešavanja u Jugoslaviji kao 
posledica stanja finansijskih 

tržišta danas 

§  Bivša Jugoslavija je prva socijalistička 
zemlja koja je počela da razvija finansijski 
sistem. 

§  Raspad bivše Jugoslavije, sankcije, 
hiperinflacija, ratovi u okruženju i 
propadanje privrede su uticali da krajem 
90-ih godina finansijski sistem u Crnoj 
Gori bude potpuno uništen.  

§  To je period kada finansijske institucije i 
instrumenti uopšte nisu postojali. 

§  Nepostojanje cjenovne stabilnosti u 
tom periodu je izazvalo duboke 
anomalije u privredi. 



Tržište novca u Crnoj Gori  
(2007) 

§  Tržište novca je u početnoj fazi razvoja koja se iz više razloga odvija relativno sporo.  

§  Osim sporog razvoja, crnogorsko tržište novca karakteriše i oskudan izbor tržišnog 
materijala, i relativno skroman krug učesnika na tom tržištu.  

§  Dolarizacija odnosno eurizacija uslovila je da CBCG nema emisionu funkciju, pa stoga nema 
ni mogućnost emitovanja kratkoročnih HOV (blagajničkih zapisa). 

§  Svojevremena vrlo niska, a kasnije previsoka likvidnost banaka, kao i kontinuiriano niska 
likvidnost privrede. 

§  U tom periodu banke su počele da se javljaju kao najznačajniji kupci jedinih hartija tržišta 
novca čije emitovanje je počelo u međuvremenu – kratkoročnih državnih zapisa.  



Ostali instrumenti tržišta novca u 
Crnoj Gori (2007) 

Međubankarski 
plasmani 

Ugovori o 
otkupu 

Komercijalni 
zapisi 

Utrživi depozitni 
certifikati 

Bankarske 
garancije 



Tržište kapitala u Crnoj Gori 
(2007) 

Scena iz filma ,,Vuk sa Wall street“-a 

U Crnoj Gori u ovom periodu 
posluju dvije berze: 

Montenegroberza a.d. Podgorica 

NEX Montenegroberza a.d. 
Podgorica 



Primarna i sekundarna trgovina na tržištu kapitala (2007) 

•  Primarne emisije koje su vršile uglavnom finansijske organizacije, rezultat je odgovora 
finansijskog sektora na narastajuću tražnju za finansijskim uslugama, odnosno na rast 
mogućnosti za zaradu u oblasti finansija, bilo da se radi o tržištu kapitala, bankarstvu 
ili osiguranju.  

•  U 2006. godini nije realizovana niti jedna emisija investicionih jedinica investicionih 
fondova, premda je veći broj ovih finansijskih posrednika koji posluju na finansijskom 
tržištu Crne Gore, izvršio statusne promjene, koje su im omogućile emitovanje 
dodatnih investicionih jedinica u cilju prikupljanja kapitala.  

•  Čini se da je to učinjeno više kao pripremni korak za neka buduća vremena, jer su 
investicioni fondovi u 2006. ostvarili značajne prihode po osnovu prodaje akcija 
preduzeća koja su privatizovana, a koje su držali u svojim portfolijama.  

•  Iz ostvarenih prihoda vršene su nove investicije, tako da nije bilo potrebe da se 
primarnom emisijom prikuplja dodatni kapital. 



Tržište novca (2009-2016) 



Tržište novca (2017) 



Tržište kapitala (2006-2017) 

•  Tokom prvih devet mjeseci 2017. godine, na Montenegroberzi ostvareno je 35,8 
miliona eura prometa. 

•  Ukupan promet u ovom periodu ostvaren je kroz 4.013 transakcija. 



Struktura prometa na Montenegroberzi 
(2006-2017) 



Radili: 
 
Koćalo Milica 260/13 
Vujačić Tamara 350/13 
Radošević Nikola 312/13 
Marković Boško 359/13 
Saveljić Filip 369/13 
Marković Nikola 252/13 
 


