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- Racionalna oc¢ekivanja su komponenta ekonomske analize nastala 70-ih
godina XX vijeka.

* Teorija se bazira na ideji o informisanosti o budu¢im dogadajima 1
koriS¢enju informacija od strane ucesnika na trziStu prilikom donoSenja
eckonomskih odluka u sadasnjosti.




Bazu teorije Cine osnovne postavke klasi¢ne ekonomske teorije, pa se stoga
cesto 1 naziva novom klasicnom teorijom, ali 1 1deje monetaristiCke teorije
koju je razvio Milton Friedman.

Teoriju je u originalnoj verziji postavio John F. Muth (1961).

Kljucna ideja teorije je da u€esnici na trzistu ne zanemaruju informacije i
predvidanja o budu¢im ekonomskim kretanjima 1 dogadajima.

Naprotiv, oni racionalno predvidaju posledice najavljenih dogadaja 1
makroekonomskih mjera 1 reaguju u sadasSnjosti u skladu sa formiranim
ocekivanjima.

Teoreticari racionalnih o¢ekivanja smatraju da ¢e potroSaci 1 proizvodaci
dobara, usluga i finansijskih instrumenata, reagovati na mjere fiskalne,
monetarne 1 drugih politika drzavne administracije, na bazi znanja 1
informacija o tome kako Ce se te mjere odraziti na ekonomska desavanja, ili
¢e eventualno steci takva znanja koja ¢e primijeniti u buducnosti.



» Pr.1-kupovina stana
» Kretanje zarada
» Troskovi Zivota
» Recesija
» Sigurnost zaposlenja

P Pr.2-3irenje proizvodnih kapaciteta
P Privremeni/trajni porast traznje

» Pr.3-upravljanje portfeljom investicionog fonda
P Ocekivani profit kompanija akcija u portfelju
» Kretanje kamatnih stopa
» Inflacija




- Nominalne kamatne stope izrazene su u jedinicama nacionalne valute
* Realne kamatne stope izrazavaju se korpom dobara

- Realna kamatna stopa r jednaka je:
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- Gdje je i nominalna kamatna stopa a P cijena odgovaraju¢e korpe dobara u
razli¢itim vremenskim tackama

(1+r)=




* Ova jednacina, uz dodatne transformacije (prikaz u knjizi), ukazuje da:
- Kada je o¢ekivana stopa inflacije jednaka 0, nominalna 1 realna kamatna stopa
su iste
- Kad je oc¢ekivana inflacija pozitivna, realna kamatna stopa je niza od
nominalne kamatne stope

+ Za datu nominalnu kamatnu stopu, $to je veca stopa o€ekivane inflacije, niza
je realna kamatna stopa




* Veca novCana masa u kratkom roku smanjuje nominalne kamatne stope, ali
ith na srednji rok povecava

* Veca novCana masa u kratkom roku smanjuje realne kamatne stope, dok na
srednji rok na njih ne utice.

- FiSerova hipoteza: u srednjem roku, nominalna kamatna stopa i stopa
inflacije povecavaju se u istom procentu.




- Sadasnja vrijednost budu¢ih prihoda
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- Sadasnja vrijednost pozitivno zavisi od danaSnjeg stvarnog placanja 1
ocekivanih buducih prihoda, a negativno od sadasnjih 1 ocekivanih buducih
kamatnih stopa




* IzraCunati sadasnju vrijednost prihoda ostvarenih u periodu od 2 godine,
ako se prihodi ostvaruju krajem svake godine u iznosu od 1000€, a kamatna
stopa na godiSnjem nivou iznosi 5%

. 1000 ., 1000
~1+0,05 (14 0,05)2

= 1859,4




- IzraCunati sadasSnju vrijednost prihoda 1z prethodnog primjera ako se
kamatna stopa poveca na 7%

. 1000 ., 1000
~1+0,07 (14 0,07)2

= 1808
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- Kriva prinosa na HoV

- Cijena akcija
Ocekivani profit (ocekivane dividende)

- Cijena obveznica
Sadasnja vrijednost
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Potrosnja fluktuira u zavisnosti od promjene dohotka, ali je opseg
fluktuacije manji

Potrosnja se moze mijenjati ¢ak 1ako se dohodak ne mijenja, kao
posledica oCekivanja

Optimizam
Pesimizam

Li¢ne investicije
Sadasnja vrijednost
Dobit od prodaje
Godisnji prihodi
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Realno bogatstvo

Finansijsko bogatstvo
e Akcije
e Obveznice

Sadasnja vrijednost dobiti
nakon oporezivanja

ML
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Povecanje tekuceg 1 oCekivanog realnog dohotka 1 o¢ekivanih realnih
kamatnih stopa vodi rastu bogatstva stanovniStva, 1 dalje rastu
potrosnje

Povecanje tekucih 1 oCekivanih realnih dividendi dovodi do rasta
cijene akcija
Smanjenje tekucih 1 o¢ekivanih kamatnih stopa vodi rastu potro$nje

Povecanje tekucih i1 oCekivanih buducih stopa profita vodi rastu
Investicija
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«  Consumer Confidence Index — Index optimizma potrosaca

« Nivo optimizma ili stava o stanju u ekonomiji koje potresaci
izrazavaju kroz obim potrosSnje i Stednje

Consumers Confident
Americans more optimistic than expected amid strong stocks, jobs

Consumer confidence index (CCI) Amplitude adjusted, Long-term average = 100, Jan 2014 - Feb 2018
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“Expectations improved, though consumers were somewhat ambivalent about their income
prospects over the coming months, perhaps the result of some uncertainty regarding the
impact of the tax plan,” Lynn Franco, director of economic indicators at the Conference
Board, said in the statement. “Consumers remain quite confident that the solid pace of
growth seen in late 2017 will continue into 2018.”




Survey Response From CEOs in January
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Economic Conditions to improve in the next 6
months
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Boosted capital spending Plans
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CEO Confidence Index — Index optimizma menadzera

CEO Confidence and Changes in GDP#*
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“*Quarterly changes in real Gross Domestic Product at annual rates, based on chain-type 2005 weighted measures.

Note: Shaded areas indicate periods of recession.
Sources: The Conference Board; U.S. Department of Commerce; NBER
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