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KEJNZIJANIZAM - John Maynard KEYNES

* Roden je 1883. godine u Kembridzu

* Intelektualna radoznalosti svestrano
obrazovanje

« Student Alfreda Marsala

* Drzavnisluzbeniki profesor na King’s
College-u Univerziteta Kembridz

Vazniji radovi:

Ekonomske posljedice mira (1919)

Traktat o monetarnoj reformi (1923)
Ekonomske posljedice g-dina Cercila (1925)
Kraj lesefera (1926)

Rasprava o novcu (1929)

John Maynard KEYNES
(1883-1946)
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KEJNZIJANIZAM - John Maynard KEYNES

Kapitalno djelo Opsta teorija zaposlenosti,
kamate i novca predstavlja jednu od

THE
GENERAL najbitnijih knjiga u istoriji ekonomije
HEORY

OF
EMPLOYMENT,
NTEREST,

AND Kejnz u pismu G.B.Show-u (1935): ,,Da
biste shvatili moje raspoloZenje, morate
znati kako vjerujem da pisem knjigu o

JOHN MAYNARD ekonomskoj teoriji koja ce uveliko
KEYNE promijeniti, ne pretpostavljam smjesta,
ali tokom iducih deset godina, nacin na
koji svijet razmislja o ekonomskim
problemima.“

(1936)

KEJNZIJANIZAM - John Maynard KEYNES

* Kejnz pokusao da ukazZe na ,,treci put“, kritikujudi
laissez faire kapitalizam i socijalizam

* Odbacivanje Sejovog zakona trzista i uvodenje
koncepta NEVOLJNE NEZAPOSLENOSTI

* Umijesto klasi¢arske pretpostavke o fleksibilnosti
cijena, Kejnz ukazuje na rigidnost cijena

* Ekonomija se prilagodava eksternim Sokovima
varijacijama autputa, ne varijacijama cijena!!!

KEJNZIJANIZAM - John Maynard KEYNES

Krucijalno mjesto u Kejnzovoj analizi zauzima

EFEKTIVNA TRAZNJA

POTROSNJA

DOHODAK

INVESTICUE

KAMATNA
STOPA

Marginalna
sklonost
potrodnji

Marginalna
efikasnost
kapitala
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KEJNZIJANIZAM - John Maynard KEYNES

POTROSNJA INVESTICLUE
1. DOHODAK 1. KAMATNA STOPA
Dohodak = Potrosnja + Stednja o Sklonost likvidnosti

o Koli¢ina novca

2. SKLONOST POTROSNJI
2. MARGINALNA EFIKASNOST KAPITALA

o Objektivni faktori: promjena tj. ocekivani profit
realnog dohotka, promjene u
fiskalnoj politici, promjene Procijenjeni prinos jos jedne jedinice
ocekivanja itd. kapitala i troskova njene proizvodnje
o Subjektivni faktori: akumuliranje Vaznost OCEKIVANJA
rezervi, Zelja za ulaganjem novca,
odbojnost prema potro3nji itd. NEIZVJESNOST kdo smetnja

KEJNZIJANSKO DETERMINISANJE PROIZVODNJE | ZAPOSLENOSTI

AGREGATNI NIVO PROIZVODNJE i
ZAPOSLENOST
AGREGATNA PLANIRANAPOTROSNJA- | &
< JAVNA POTROSNIA
[ 1
[ LICNA POTROSNJA ] [ INVESTICIONA POTROSNJA ]

A

OCEKIVANI PROFIT i

KAMATNA STOPA
MARGINALNA EFIKASNOST

T KAPITALA
PONUDA NOVCA TRAZNJA ZA NOVCEM — NEIZVJESNOST
ZELJA ZA LIKVIDNOSCU

KEJNZIJANSKI model zatvorene privrede

AS=AD=C+I1+G

C=f(Ya) 1=f(r,Y) G=T;G<T;G>T
Yy=Y-T+TR T=T,+tY
C=a+BY, g AR 1 1
d Mult. = A= 1g >
0<B<1 17_[3 —1*[3*&

U Kejnzovom modelu - investicije su osnovni pokretac
privrednog razvoja

Krucijalni doprinos kejnzijanske ekonomije je investicioni
multiplikator — mjera koja pokazuije za koliko se povecava
dohodak sa povecanjem nivoa investicija

17.4.2017




KEJNZIJANSKI MULTIPLIKATOR

=

Y1 Ye
200 700 v

KEJNZIJANIZAM - John Maynard KEYNES

* Princip multiplikatora vezuje se za obim investicija, a
princip akceleratora za dinamiku realizacije

« Kakav je odnos stednje i investicija?

Y=C+1 (Yjedohodak,S je stednja)
S=Y-C
S=1
* Ex post jednakost izmedu Stednje i investicija
* Paradoks stedljivosti — u slu¢aju pune zaposlenosti Stednja

pozeljna, a u slucaju depresije i nedovoljne zaposlenosti
Stednja je Stetna!

NEOKEJNZIJANIZAM - ortodoksni pristup

James TOBIN

Paul SAMUELSON

~

] '\

Robert SOLOW Franco MODIGLIANI William PHILLIPS
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NEOKEJNZIJANIZAM - ortodoksni pristup

* Hiksov IS-LM model predstavlja makroekonomski
okvir kejnzijanske teorije (kratak rok)

Kamatna
stopa

e

1s

Y, Dohodak

NEOKEJNZIJANIZAM - ortodoksni pristup

 Filipsova kriva kao analiticki instrument kejnzijanske
teorije (kratak rok)

Zakon (neokejnzijanca) Artura
OKUNA (1962): ,,Ukoliko je
nezaposlenost za 1% iznad
prirodne stope nezaposlenosti, jaz
drustvenog proizvoda (manjak
,,] drustvenog proizvoda u odnosu

na onaj na nivou pune
zaposlenosti) iznosi 2,5%.

Inflacija

T

N

Uy U, Nezaposlenost

KEJNZIJANSKO OBJASNJENJE KRIZE

Y f
* RavnoteZa moguca na nivou ispod pune zaposlenosti

* Kejnzijanska AS kriva savrieno elasti¢na (horizontalna)
zbog rigidnosti cijena prema dolje

17.4.2017




17.4.2017

KEJNZIJANSKO OBJASNJENJE KRIZE

* Monetarna politika nemocna u krizi

* Kamatna stopa je osnovniinstrument, ali njeno
smanjenje nije dovoljno (zamka likvidnosti)

KEJNZIJANSKO OBJASNJENJE KRIZE

* Primarna je fiskalna politika

* Povecanje javne potrosnje i smanjenje poreza u krizi

KEJNZIJANSKA EKONOMSKA POLITIKA

Kratkoro¢na ekonomska politika - ,,fino podesavanje*

DISKRECIONA politika (aggregate demand management)

Ekspanzivna fiskalna politika - u uslovima recesije -
povecanje javne potrosnje i smanjenje poreza

Ekspanzivna monetarna politika — u uslovima recesije -
smanjenje kamatne stope

Primarni cilj - smanjenje nezaposlenosti
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KEJNZIJANIZAM - John Maynard KEYNES

Kejnzov institucionalni okvir globalnog upravljanja (1944)

ODGOVORNA
(d| N} INSTRUMENT
INSTITUCIJA
Upravljanje traznjom
PUNA ZAPOSLENOST (uglavnom fiskalnim NACIONALNE VLADE
mjerama)
PRILAGODAVANJE Fiksni ali podesivi MEDUNARODNI
PLATNOG BILANSA devizni kursevi MONETARNI FOND
MEDUNARODNA
PODSTICANJE - . o
Smanjenje uvoznih barijera TRGOVINSKA
MEDUNARODNE TRGOVINE
ORGANIZACUA
Zvani¢no medunarodno
EKONOMSKI RAZVOJ e SVJETSKA BANKA
kreditiranje

KEJNZIJANSKA REVOLUCIJA U PRAKSI

The White Paper of Employment Policy, UK (1944)

»Vlada prihvata, kao jedan od svojih primarnih ciljeva i odgovornosti,

odrzavanje visokog i stabilnog nivoa zaposlenosti nakon rata.

The Employment Act, USA (1946)

Odgovornost Federalne viade u

,,postizanju maksimalne zaposlenosti, proizvodnje i kupovne mo¢i.*




SUMNJA U KEJNZIJANSKU DOKTRINU

Kraj Zlatnog doba (1950-1973) i sumnja u kejnzijanski koncept

Godi3nja stopa rasta BDP-a per capita (1960-1979)

9 \
8
7
6 ——SAD
== Japan
5 Francuska
4 /\\ —nNjematka
3 ;_/\\ ——Velika Britanija
5 \;
1
o

1960-68. 1968-73. 197379-

17.4.2017

SUMNJA U KEJNZIJANSKU DOKTRINU

Pojava stagflacije - nedjelotvornost Filipsove krive

Stope inflacije i nezaposlenosti u privredama G7 (1973-1983)

=#=Stopa inflacije  =#=Stopa nezaposlenosti

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983

EKONOMSKA FILOZOFIJA ! NTE.RVE.N cl O.N.l ZAm
Diskreciona politika

3 3 NESTABILNO -
TRZISTE/RAVNOTEZA potrebna ekonomska politika
TRZISTE RADA RIGIDNE nadnice
NOVAC NE-NEUTRALAN
NEZAPOSLENOST .NEVOILJNA NEZAPOSLFNOST
(primarni makroekonomski problem)
INFLACUJA NUE CISTO MONETARN]VFIIENOMEN
(sekundarnog znacaja)
FISKALNA POLITIKA AKTIVNA | PRIMARNA

DRUGORAZREDNA

WONEFARNAEOLIKA (klju¢ni instrument je kamatna stopa)

FILIPSOVA KRIVA Originalna - OPADAJUCA
KRIVA AGREGATNE PONUDE HORIZONTALNA/RASTUCA
VREMENSKI HORIZONT KRATAK ROK
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