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Pojam I karakteristike 1 Pojam 1 karakteristike 2

Centralna (emisiona ili noycanicna) banka predstavlja banku poslovnih ) izpusrsdiy yoo ! 1 usmjeraye ar, -krec!llnie I?k(i\\(euSVaKUJ
banakali ostalih finansijskih institucija ) E privrednih akti

Nastaju od tzv. privilegovanih banaka koje su imale pravo emitovanja = To je neprofitna in: koja ima monopolski polozajiu obavljanju svojih

funkcija
Eg;g gﬁll;;lleunp; ;Jerggub?r:gj;t?ljaliza O = Kaoinstitucija koje stoji na vrhu bankarskog sistema (banka banaka), ima

glavnu ulogu u organizovanju, usmjeravanju i legullsanju monelamlh kretanja
Prvaicentralnaibanka je nastala u Svedskoji1656. godine, a najvedi uticaj Sa druge strane, ekonomsku suyerenost j r j
na kaSI']IJI razvoj centralnih banaka j e imala Bank Of England osnovana moneta UV ost, zato CB mora imati relativno nezavistan polo;
1694. godine ona nosilac vrhovne monetarne suverenosti -
Do danas su formirane u gotovo svim zemljama svijeta koje imaju = Monetarna suverenost oznacava u savremenim suvereno pravo drz
monetarnu suverenost, mada postoje i izuzecil (Luksemburg i-Hong- dajregulise. svz Koja s s¢ na emitovanie novea i vodenje-monetarne
Kong nemaju centralne banke. LLuksemburg j; 1983. godine formirao politike od strane CB, u fU”kCU' postizanja krajnjih ciljeva
Monetarni instit ok je Hong-Kong ulogu centralne banke povjerio = Dakle, monetarnu suverenost ne moze imati u rukama niko drugi mimo CB
dvijema poslovnim bankama)

Neke zemlje imajuitzv. centralne banke u prelaz obliku, koje
obavljaju samo neke funkceije (Sejseli, Maldivi, Fi
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Pojamiikarakteristi Funkcije centralne banke 1

Kroz nabrajanje osnovnih funkcija centralne banke, moze se
Kauzalna veza gapr?(vltl osnovna razlika izmedu ove institucije i ostalih
anaka
Dakle, aktivnostil gotovo. svih centralnih banaka u svijetu se
mogu grupisati u nekoliko osnovnih funkcija:
Emisiona funkcija;

o . o o Ciljevi : ) provodenja monetarne politike;
Likvidnost, Stednja i investicije Stabilnost cijena .

LICEROTERRS, sanovnistva i priviede Ekonomski rast
kamatna stopa Rast zaposlenosti

Funkcija garanta likvidnosti bankarskog sistema;

Funkcijaiupravljanja deviznim rezervama, spoljnim dugom

I deviznim kursem.
7. mart 2018. 7. mart 2018.




Eunkcije centralne banke 2

Emisiona funkcij

Emisiona funkcija centralne banke podrazumijeva emisiju novea (papirnog i
kovanog)
Pristup emisiji novca znaci da na osnovu monetarne politike treba odrediti
objektivnu mjeru likvidnosti bankarskih i poslovnih subjekata u od
finansijskih transakcija
Primarnom emisijom, banke pomocu odgo
monetarnog regulisanja, brze delaze doneoph
sekundarnu emisiju

Sa dlu"\. strane, novac.u savremenim uslovima ima lllOUU po! aziv. liu
nebankarskih subjekata od bankarskog sistema, tako da ulogu utom _
mehanizmu imaju kako centralna banka posredstvom primarne emisije, tako i
poslovne banke obavljaju¢i sekundarnu emisiju

, centralna banka u tome ima odluCujucu ulog

primarni novac koji sluzi kao : kundarnu emisiju'poslovnih
banaka

gnovcea za tzy.
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Ralitika obaveznin rezervi

Politikaleskontne i uopste

Funkcije centralne banke 4

poslovnim bankama

kamatne stope Regulisane uslova kredita

Politika otvorenog trzsta i ditna politika
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Eunkcije centralne banke 6

Funkcija “banke banaka

Centralna banka djeluje i kao “banka banak

U vecinil zemalja konacni dnevni transfer gotovine unutar

bankarskog sistema i izmedu banaka i centralne vlasti odvija se kroz

brojne racune koji se drze u centralnoj banci

Centralna banka sa druge strane vrsi kliring ¢ekow:

Znaci, centralna banka kao “banka banaka” vodi evidenciju, o star
nima komercijalnih banaka i ostalih uc¢esnika na tr

@sim toga, centralna banka utvrduje osnovicu i stopu obav

rezervi, ¢ime uti¢e na kreditni potencijal banaka, pri ¢emu su

rezerve obracunska kategorija koja se evidentira u pasivi centralne

banke
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Regulisanje kredita centralne banke.

Runkcije centralnebanke 3

Centralna banka je nadlezna za vodenje monetarne politike, u/Cijoj
osnovi je kvantifikovanje i dinamiziranje ponude novca
Sa druge strane, monetarna politika je politika koju vodiicentralna

s namjerom da utice na monetarne i realne
stope 1 devizni kurs, a sve u ciljus postizanja kraj
makroekonomske-politike (stabilnost cijena, ekonomski rast, puna
zaposlenost | uravnotezen platni bilans), pri ¢emu se akcenat stavlja
na stabilnost cijena

0 centralne banke u vodenju monetarne politike

va odgovarajuce rukovanje tzv. instrumentima

monetarne politike (sredstva i metode koje primjenjuje centralna
banka sa ciljem odrzavanja adekvatnog nivoa, mase I strukture

novca i kredita)
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Funkcije centralne banke 5

= Ova funkcija se odnosi na usluge koje centralna
banka pruza drzavi, cime ona djeluje kao bankar:
drzave
» Dakle, funkcija bankara drzave obulivata sljedece
usluge koje centralna banka pruza drzavi:
Dcpon \qu redstava ko]apr m(lla]u dr

) placanja sa ra¢ ji a kodnje posjeduje, na
osnovu naloga same drzay
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Funkcije centralne banke 7

Ova funkcija podrazumijeva obezbjedivanje uslova da poslovne banke idruge
finansijske institucije vode svoje poslovanje na zdravoj i razumnoj osnovi, iiu
skladu’sa vazec¢im zakonima i p:

Dakle, akcenat se stavlja na to da ce

pojedinacnih banaka, s obzirom da su one najznacajr i N\
intermedijatori, tako da sve negativnosti U njihovom poslovanju imaju uticaja

Razlog vi I 1 r proizilazi iz mo¢i posloynih banaka da v

rocnu tr: Il d

Moze se zak = ie ane centralne banke ufunkcij

stabilnosti, kasnosti sk %[EOS ovanja, a u kontekstu
nﬂlktnlh ciljeva poslovne politike banaka

Osim toga nadzor. ima ulogu u obuzdavanju banaka sklonih-agresivnoj
kreditnoj politici, kao i pronalazenju nacina za an: U procjenu rizika u
bankarskom poslovan
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Eunkcije centralne banke's

ti makroekonomskog sistema u
pr 2 lizuje snabdijevanjem poslovnih:
banaka potrebnom koli¢inom novca i kredita

Time centralne bank U masovno b.ml\l ot
ki

0sa dm"e strane znz u/centralne b'ml\e sposobne i spremne da
odobre zajmove bank: u vrueme krize, kada druge banke ne mogu, ili
nijesu spremne da to.
Uloga kreditora krajnje instance centralne banke dovodi se uvezu sa

av an]em ili ubla a kih kriza
1 ove funkeije centralna banka pokriva

Samo tn_anu_tnl deflcn poslovnih banaka, ali da pritom CB nije/bezuslovni
garant likvidnosti bankarskog sistema obzirom da nejgarantuje likvidnost.
svake poslovne banke

mart 2018.

Organizacija, vlasnicki aspekt i
upravijanje 1

Organizacija centralne banke zavisi od razvijenosti i
strukture ekonomskog sistema, od administrativnog
ustrojstvakaoi od'politickih faktora
S tim u vezi, organizacija centralnih banaka se svodi natri
osnovna modela:
1+ Jedinstvena centralna banka;

Slozen em centralne banke;

Supranacionalna centralna banka.
Koncept jedinstvene centralne banke (jedna CB —jedna
drzava) je najzastupljeniji u savremenim uslovima
Slozeni sistem centralnih banaka podrazumijeva
organizaciju centralnih banaka, Sto znaci da u jednoj zemlji

¢ banka koje zajedno obavljaju funkcije centralne

anke (najpoznatiji primjeri su Sistemfederalnih rezervi —
FED i Svajcarska nacionalna banka SNB)
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Organizacija, vlasnicki aspekt i
upravijanje 3
U pogleduivias strukture, u centralnim bankama postoje tri oblika
svojine:
1 Privatna svojina;

Privatna svojina je dominirala sve do 1936. godine, da bi nakon I1
svjetskog rata nastupio proces nacionalizacije u centralnom bankarstvu,
mada ima i izuzetaka (primjer: CB Italije, Grcks

Javna sv01 ase mamfestu;e kroz dva ob i

ta (privanai drzavna)
hpam)

7. mart 2018,

Funkcije centralne banke 9

Funkcija upravljanja deviznim rezervama, spoljnim dugom i deviznim kursem

= Glavna uloga centralne banke na deviznom trziStu je da
utice na svoje valute u cilju dovodenja deviznog kursa na
nivo na koji je procijenila da treba daib
Operacije na deviznom trzistu se svode na obezbje:
odgovarajuceg kretanja deviznih kurseva kako biisacuvale
stabilnost vlastite valute
Sa druge strane, strukturu deviznih rezervi Cine:
monetarno zlato, HOV koje glase na inostrane valute,

azivanja centralne banke na racunima u inostranstvu,

kao i SPV kod MMF-a
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Organizacija, vlasnicki aspekt i
upravijanje 2

Nadnacionalna centralna banka je karakte:

monetarnu uniju jojise drzave clanice odricu svojih
monetarnili suvereniteta, promovisu je 7enu valutu,
uskladuju kreditno-monetarnu i-deviznui politiku, formiraju
zajednicke devizne rezerve i osnivajuizajednickuicentralnu
banku

Zakljucujemo da je jedinstvena centralna banka primjerenija
unitarnoem tipu drzave, da je sistem centralnih b
prilagodljiviji federalnom (konfederalnom) tipu drzave, a da
je uslucaju integracije zemalja u monetarnu uniju
najadekvatnije rjesenje supranacionalna centralna banka
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Organizacija, vlasnicki aspekt i
upravijanje 4

» Upravljanje centralnom bankom je jedan od
najvaznijih faktora njenog uspjesnog
funkcionisanja, tako da eno mora biti organizovano
tako da se odluke donose brzo;i efikasno, uz
mogucnost pracenja povratnih informacija
Centralne banke imaju trostruku organizacionu
strukturu:

Izvrsni nivo (G
Nivo savjeta (Od
Nivo kontrole.
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Organizacija, vlasnicki aspekt i Stepen autonomije centralmin
upravljanje 5 panaka 1

Autonomija central nke mjeri se stepenomislebode
odlucivanja u oblasti kreditno-monetarne 1 devizne politike
Prema ovom kriterijumu, centralne banke se razvrstavaju u
dvije osnovne kategorije:

Zavisne centralne banke:

Nezavisne centralne banke
bilansa banke. kao i kontrolu postovanja zakona'i regulative od Kod zavisnih centralnih banaka su gotovo sve odluke pod
strane centralne banke jakim uticajem drz odnosno vlade, pri cemu su.ovakve
Mandat guyernera, njegovog zamjenika, clanova odbora direktora se Leml alne banke-naj samo instrument nadleznih
razlikuje u zavisnosti od toga o kojo Inoj banci je rijec ministarstava (minstarstva finansija)

Takya CBisamo operativno realizuje vec donijete odluke o
monetarnoj i kreditnoj politici (ovay tip CB je bio prisutan u
socijalistickim zemljama, kao i1 u.dabasnjimzemljama u
razvoju)

U gotovo syim zemljama svijeta, upravljanje centralnom bankom je
povjereno guverneru, koji predstavlja ovu instituciju u javnosti

Odbor direkiora je kolektivni vid rukov Oden]a centralnom bankom,

mart 2018. 7. mart 2018.

Stepen autonomije centralnih Stepen autonomije centralnih
panaka 2 banaka 3

Nezavisne centralne banke imaju veci stepen samos prilikom - - - -
vodenja kreditno-monetarne i devizne politike, ali ni one nijesu = Jedan od parametara kOJI nam govori 0 nezavisnosti

potpuno nezavisne od vladine politike centralne banke je nivo inflacije u zemlji
Dakle, nezavisnost centralne banke treba shvatiti u relativnom
ki

dom ada p1 itom za sprovodenje S\‘O]E politike
mickom tijelu
u moguce razlike izmedu fakticke i stvarne
ali-ne"u tolikoj mjerl

fjecju, ddb centralne

Cesto upravljaju politicki poslovni cikl S
ekonomske: 1 monetarne politike podst onjukturu (rast)
neposredno prije izbora, kako bi politicari bilifponovno izabrani

7. mart 2018. 2 7. mart 2018.

Stepen autonomije centralnih Stepen autonomije centralnih
banaka 4 banaka s

Nezavisnost centralne bankeiima dvije dimenzije: = Drugi autori razlikuju Getiri aspekta nezavisnosti

1. Nezavisnostcilja .
Nezavisnost instrumenta centralne banke:
Nezavisnost cilja predstavlja slobodu centralne 1. Funkcionalna: (sloboda izbora.cilja monetarne politike);
banke da definiSe ciljeve monetarne politike Institucionalna: (sloboda izbora instrumenata monetarne politike -

(stabilnost cijena, stopa nezaposlenosti, ekonomski definisanjeilimplemetacia);

rast) s Personalna: (uloga, status i sastay najv organa centralne banke);

Nezavisnost instrumenta znaéi da centralna banka Finansijska: (budzetskanezavisnost i zabrana monetarnog
ima slobodu da odabere odgovarajuce politike — )

instrumente kojima ¢e postici zeljene efekte na

ekonomiju
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Stepen autonomije centralnih
panaka 6

7. mart 2018,

Stepen autonomije centralnih
banaka 6

Pezegnest esntralg binks gradier jo byl Evropska centralna banka (European Central

istrazivanja i debata Bank - Erankf

Argumentikoji se, uglavnom navode za nezavisnu 'fm ) sa S!e Istem.u Lellg .urt.u, Y

centralnu banku, su: Njemackoj pocela je dairadi 1.januara 1999.
1 Inflatorna karakteristika monetarne politike; godine

ECB 1

Zadaci ECB-a su sljedeci:

Odrzavanje stabilnosti cijena

Sa druge strane, argumenti protiv nezavisne

centralne banke su: e = —

i Nedemokratska priroda; . Kreiranje i sprovodjenje monetarne politike unije
Vlada je odgovorna za ekonomsku situaciju u zemlji; ;. Upravljanje deviznim rezervama drzava:¢lanica

Monetarna i fiskalna politika moraju biti pod kontrolom iste - )
institucije. Uparavljanje platnim prometom

7. mart 2018. 2 7. mart 2018.

mCE 2 BCE 2

Odgovornost za monetarnu politiku preuzeo je. Upravni odbor donosi odluke u Eurosistemu, on Kreira
Eurosistem, kojeg sacinjavaju ECB i NCBs zemalja monetarnu politiku, odredjuje kamatne stope, cbavezne

¢lanca Evropske unije koje su pridruzene EMU rezerve i stepen likvidnosti sistema, a zasijeda svake druge
. . " . - 3 nedjelje u Frankfurtu
Glavni organil Eurosistema, sulzyrsni odbor (Executive © & . .

Izvrsni odbor implementira odluke donesene od'strane

Board) it Upravni odbor (Governing Council) Upravnog odbora

Clanovi Izvrsnog odbora su: predsjednik, Citav ovaj sistem donosenja odluka se naziva EUR@SISTEM
potpredsjedniki Getiri direktora ECB ECB je samo-dio tog sistema i ne moze samostalno donositi
odluke vezane za monetarnu politiku na nivou Eurolenda
Cesto se institucija Eurosistem poistovjeéuje sa ECB §to je
pogresno jer je Eurosistem mnogo Siri pojam

Uprayni odbor sacinjava 6 clanova Izvrsnog odbora i
guverneri 19 NCB c¢lanica eurozone
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ECB S

= Da bi pokazali koliki stepen nezavisnosti posjeduje ECB, na
sljedecem grafiku ¢emo prikazati odnos ove institucije;
Bundesbanke il FED-a

@B -
Bundesbonk

EVROPSIA CEMTRALNA BANEA FED
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HVALA NA PAZNJI!!!

damirsehovic@yahoo.com
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